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ЧСП ТАЦ (XYMOD

l49хоррти рохБАрият оиди мАсъулияти ичроиш вА тАсдики хисоБоти молиявиимАчмуи БАрои солЕ, ки ii дЕкАБри соли zo'zc днчом ЕФтААст
изцороти 3ерин, ки бояд дар якчоягй бо.!4дадорихои аудитори мустакил, ки дар ryзориши аудиторимустакил оварда шудааст, бо максади фарц кардани вазифа4ои дахJ,lдори рохбарият ва аудиторонимустакил дар робита ба 4исоботи молиявии мачмуии t{амъияти сахомии пушида Ташкилоти амонатии
кар3иИ хурдИ к{умо> (минбаъд - uГурУхu), ГурУхи фаръии он - t{амъи"r, jорой масъулияташ махдуди(ORZU-FlNTECH) ва филиали он -<Равзанаи ислlомй).

Роlбарияти Гур!х барои омодагии 4исоботи молиявии мачмуй, ки вазъи молиявии мачмуй Гур!цро ба
холатИ 31 декабрИ соли2024 Дуруст инъикос менамояд, барои натичахои фаъолияти он, гардицимаблагхои пулй ва тагйироти сармоявии солона, ки дар санаи зикргардида анчом ёфтааст, мробициСтандарт4ои Байналми ллалии {исоботи Молиявй (cbxMl масъул мебошад.

\ангоми та\ияи хисоботи молиявии маlмуй Рохбарият 1авобгар аст ба:
. интихоб ва истифодаи макбули усулхои сиёсати хисобдорй;, пешниход намудани маълумот, инчунин маълумот дар бораи сиёсати 4исобдорй, дар шакле, кибамавриднокй, боэътимоднокй, циёьпаз_ири ва возехии чунин ахборотро таъмин менамояд;, пешнихОд намуданИ маълумотИ иловагй дар холатХое, ки риояиталаботи СБХМ барои фаlмишитаъсири ин ё он амалиётхо, ва инчунин дигар вокеъахо ва холатхо ба вазъи молиявй ва натичаимолиявии ГурУх т тарафи истифодабарандагони хисоботи молиявй кофй нест;, ба4о додан ба кобилияти Гур!4 барои давом додани фаъолият дар ояндаи дидашаванда.
Рохбарият иFlчунин .1авобгар аст барои:

, Тация, татбиц ва таъмини фаъолияти низоми самаранок ва мустахками назорати дохилй дар хамаиш!ъба4ои ГурУх;, Нигоцдории цайд4ои дахлдори ба4исобгирй, ки барои маънидод кардани амалиётхои Гур!4 ва босахехият ва дар дилхох ва5г бозг! намудани вазъи молиявии Гур!х кофиянд ва каболji меди4анд,
КИ ЦИСОбОТХОИ МОЛИЯВИИ МаЧМУИи Гур!1 ба талаботи Стандарт4оЙ БаиналмЙ ллалииdисоботи
Молиявй (СБХМ) мутобицанд 

:, пешбурди бахисобгирии хатмии му4осибй тибци цонунryзорй, стандартхои Бахисобгирии Мухосибииt,|ум4урии Тоlикистон ва талаботе, ки бонки миллии То.lикистон мукаррар кардааст;, Андешидани чорахои дастрас чихати таъмини амнияти дорохои гурУi;'"i. Ошкор ва пешгирии фапи каллобй ва дигар цонунвайронкунихо.

{ИСОбОТИ МОЛИЯВИИ ГУРУХ баРОИ соле, ки 31 декабри соли2024 анчом ёфтааст, аз тарафи рохбарияти
ГурУх дар санаи 31 марти соли 2025 тасдик шудааст.

Аз номи Роlбарияти

flирекгори Генералй flирепори молиявй

31 марти соли 2025
ш. !ущанбе, u{умlурии Тоlикистон

31 марти соли2025
ш.t, flушанбе, t|умхурии Тоlикистон
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          Ҷумҳурии Тоҷикистон     T: + 992 (44) 600 46 55 
  ш. Душанбе 734025                                               contact@bakertilly.tj 
  кӯч. Бохтар 37/1, офис 501                                              www.bakertilly-ca.com  

 

ҲИСОБОТИ АУДИТОРИ МУСТАҚИЛ 

Ба Саҳомон ва Шӯрои нозирони ҶСП ТАҚХ «ҲУМО»: 

Хулосаи аудитор 
 
Мо ҳисоботи молиявии маҷмӯии Ҷамъияти саҳомии пӯшидаи Ташкилоти амонатии қарзии “Ҳумо” 
(Гурӯҳ), шомили ширкати фаръии он — Ҷамъияти дорои масъулияти маҳдуди “ORZU-FINTECH” ва 
филиали он — “Равзанаи исломӣ”-ро, ки иборатанд аз ҳисоботи вазъи молиявӣ ба ҳолати 31 декабри 
соли 2024, ҳисоботи маҷмӯии фоида ва зиён ва даромади дигар, ҳисоботи тағйироти сармоя ва 
ҳисоботи ҷараёни пулии маҷмӯӣ барои соли ба анҷомрасида, инчунин тавзеҳот ба ҳисоботи маҷмуии 
молиявӣ, аз ҷумла ҷамъбасти сиёсати муҳими муҳосибавӣ, тафтиш намудем. 
 
Ба ақидаи мо, ҳисоботи молиявии маҷмуии замимашудаи вазъи молиявии Гурӯҳ аз 31 декабри соли 
2024, инчунин натиҷаҳои молиявии он ва ҳаракати маблағҳои пулиро барои соле, ки дар санаи 
зикршуда ба охир расидааст, тибқи стандартҳои Байналмилалии ҳисоботи молиявӣ ("СБҲМ") ба таври 
боэътимод инъикос менамояд. 
 
Асос барои хулосаи аудитор 

Мо санҷиши аудиториро мувофиқи Стандартҳои байналмиллалии аудиторӣ (“СБА”) гузаронидем. 
Масъулияти мо мувофиқи ин стандартҳо дар бахши “Масъулияти аудитор барои санҷиши аудитории 
ҳисоботҳои молиявӣ”-и ҳисоботамон ошкор шудааст. Мо мувофиқи талаботи Кодекси ахлоқи 
аудиторони касбӣ, ки аз тарафи Шӯрои стандартҳои байналмилалии ахлоқ барои муҳосибон тасдиқ 
шудааст (“Кодекси ШСБАМ”), дар якҷоягӣ бо талаботи ахлоқӣ, ки ба аудити ҳисоботи молиявии мо дар 
Ҷумҳурии Тоҷикистон дахлдор мебошанд аз Гурӯҳ мустақил мебошем, ва мо инчунин дигар талаботҳои 
ахлоқиро низ мувофиқи ин талаботҳо ва Кодекси ШСБАМ иҷро намудаем. Мо боварӣ дорем, ки 
далелҳои аудиторие, ки мо дастрас намудем барои изҳори хулосаи мо асоси кифоя ва муносиб 
мебошанд. 

Банди шарҳдиҳанда 

Мо диққати шуморо ба эзоҳи 19: Гурӯҳ захираро барои талафоти эҳтимолӣ аз рӯи қарзҳои ба мизоҷон 
додашуда тибқи СБҲМ (IFRS) 9 "Воситаҳои молиявӣ" (минбаъд "СБҲМ (IFRS) 9") ҳисоб мекунад, ки аз 
захирае, ки тибқи талаботи Бонки миллии Тоҷикистон (минбаъд "БМТ") ҳисоб карда шудааст, фарқ 
мекунад. То 31 декабри соли 2024 захираи талафоти эҳтимолӣ аз рӯи қарзҳои додашуда, ки тибқи 
МСФО (IFRS) 9 ҳисоб карда шудааст, 23,719 ҳазор сомониро ташкил дода, захираи мувофиқи талаботи 
БМТ ҳисобшуда 35,104 ҳазор сомониро ташкил додааст. 

Мо диққати шуморо ба эзоҳи 20 "Қарзи Дебиторӣ оид ба молияи исломӣ" ба ҳисоботи молиявӣ равона 
мекунем. Гурӯҳ ба зиени қарзии пешбинишудаи дебиторӣ аз ташкилотҳои молиявии исломӣ тибқи 
талаботи бонки Миллии Тоҷикистон (минбаъд "БМТ"), ки аз зиени қарзии пешбинишудаи дебиторӣ аз 
ташкилотҳои молиявии исломӣ тибқи стандартҳои Ташкили баҳисобгирӣ ва аудит барои ташкилотҳои 
молиявии исломӣ ("AAOIFI ") фарқ мекунад, ҳисоб мекунад. 

Барои мувофиқ кардани шартҳои маҳсулоти молиявии исломии "равзанаи Исломӣ" - и Гурӯҳ ба 
талаботи бонкдории исломӣ, стандартҳои AAOIFI мутахассисони "Маркази бонкдории исломӣ ва 
иқтисоди Алҳуд" - и АМА ҷалб карда шуданд. Аудит мутобиқати маҳсулоти молиявии исломиро ба 
стандартҳои AAOIFI тасдиқ кард. 

Мо ба он диққат медиҳем, ки ҶДММ «ORZU-FINTECH» корхонаи фаръии Гурӯҳ мебошад. Дар ҷараёни 
муттаҳидсозӣ, маълумот аз ҳисоботи молиявии таҳқиқнашудаи ҶДММ «ORZU-FINTECH» бо сабаби 
кам будани фаъолият, дороиҳо ва ӯҳдадориҳо дар ҳисоботи молиявии Муттаҳидшудаи Гурӯҳ то 31 
декабри соли 2024 ва соли дар санаи зикршуда ба охир расида гирифта шудааст. 
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Масъулияти роҳбарият ва шахсони масъули идоракунии Гурӯҳ барои ҳисоботи молиявӣ 

Роҳбарият барои таҳия ва пешниҳоди боэътимоди ҳисоботи молиявӣ тибқи СБҲМ, риояи қонунгузорӣ, 
стандартҳои Баҳисобгирии Муҳосибии Ҷумҳурии Тоҷикистон, талаботе, ки бонки Миллии Тоҷикистон 
муқаррар кардааст, инчунин барои чунин назорати дохилӣ, ки ба назари роҳбарият барои таҳияи 
ҳисоботи молиявӣ, ки таҳрифоти ҷиддӣ надоранд, масъул аст. таҳрифи қаллобӣ е хатогӣ. Ҳангоми 
таҳияи ҳисоботи молиявӣ, роҳбарият барои арзебии қобилияти Гурӯҳ барои идомаи фаъолият, ифшои 
масъалаҳои марбут ба муттасилии фаъолият дар ҳолатҳои дахлдор ва истифодаи принсипи 
муттасилии фаъолият дар баҳисобгирӣ масъул аст, ба истиснои ҳолатҳое, ки роҳбарият Ният Дорад 
Гурӯҳро барҳам диҳад е фаъолиятро қатъ кунад е алтернативаи воқеӣ надорад ин корро кунед. 
Шахсони дорои ваколатҳои роҳбарикунанда барои назорати раванди таҳияи ҳисоботи молиявии Гурӯҳ 
масъуланд. 

Масъулияти аудитор барои санҷиши аудитории ҳисоботи молиявӣ 

Ҳадафи мо аз гирифтани боварии комил оиди аз таҳрифи муҳими дар натиҷаи амалиёти 
мусоҳилакоронаи молиявӣ ва хатогӣ бавуҷудомада озод будани ҳисоботи молиявӣ ва изҳори хулосаи 
аудиторӣ, ки ақидаи моро дар бар мегирад, иборат аст. Боварии комил ин боварии дараҷаи баланд 
мебошад, аммо он кафолат намедиҳад, ки дар раванди санҷиши аудитории мувофиқи СБА 
гузаронидашуда, ҳамаи хатогиҳои руйдода ошкор мешаванд. Хатогиҳо метавонанд дар натиҷаи 
амалиёти мусоҳилакорона ё хатогӣ ба вуҷуд оянд ва дар ҳолате муҳим ҳисобида мешаванд, ки агар 
дар алоҳидагӣ ё якҷоягӣ метавонанд ба интихоби иқтисодии истифодабарандагон, ки дар асоси ҳамин 
ҳисоботҳои молиявӣ карда мешавад, таъсир расонанд. 

Дар давоми санҷиши аудиторӣ мувофиқи СБА мо доварии касбиро амалӣ намуда скептисизми касбиро 
дар давоми аудит нигоҳ медорем. Мо инчунин: 

• хавфи дар натиҷаи амалиёти мусоҳилакоронаи молиявӣ ва хатогӣ ба вуҷуд омадани хатогии 
муҳимро дар ҳисоботи молиявӣ муайян намуда ба он баҳо медиҳем, тартиботи аудиториро, ки ба 
ин хавфҳо ҷавобгаранд тайёр ва иҷро менамоем, далелҳои аудиториеро, ки барои баён намудани 
ақидаи мо кифоя ва муносиб мебошанд дастрас менамоем. Хавфи ошкор накардани хатогиҳои 
муҳими дар натиҷаи амалиёти мусоҳилакоронаи молиявӣ ба вуҷуд омада аз онҳое, ки дар натиҷаи 
хатогӣ ба вуҷуд омадаанд, зиедтар мебошад, зеро амалиёти мусоҳилакоронаи молиявӣ метавонад 
махфинигоҳдорӣ, фиреб, таҳрифоти қасдӣ, изҳороти хатто ё иҷтиноби назорати дохилиро дар бар 
гирад. 

• назорати дохилиро дар ҳудуде меомузем, ки ба санҷиши аудитори дахолат дорад ва барои тайёр 
намудани тартиботи аудитории муносиб зарур аст, на барои изҳор намудани ақида оиди 
самаранокии назорати дохилии Гурӯҳ.   

• Муносиб будани сиёсати ҳисобдории истифодашаванда ва асоснок будани баҳодиҳии молиявӣ ва 
эзоҳоти марбутро, ки аз тарафи Роҳбарият пешниҳод шудаанд аз назар мегузаронем. 

• Хулосаро оиди асоснок будани истифодаи асоси фаъолияти мунтазам барои тайер намудани 
ҳисоботи молиявӣ аз тарафи роҳбарият, ва дар асоси далелҳои аудитории дастрасшуда оиди 
мавҷуд будани номуайянии муҳими ба ҳодисае ё шароите алоқаманд, ки метавонад қобилияти 
фаъолияти мунтазами Гурӯҳро таҳти шубҳаи ҷиддӣ орад, тайёр менамоем. Агар мо ба хулосае 
биёем, ки номуайянии муҳим мавҷуд аст, мо бояд дар хулосаи аудитории худ диққатро ба эзоҳоти 
муносиб дар ҳисоботи молиявӣ ҷалб намоем, ва агар чунин эзоҳот нокифоя бошад, ақидаи худро 
тағъир намоем. Хулосаи мо дар далелҳои аудитории то санаи хулосаи аудиторӣ гирифташуда асос 
меебад. Аммо ҳодисаҳо ё шароитҳои оянда метавонанд қобилияти фаъолияти мунтазами Гурӯҳро 
таҳти шубҳа монанд. 

• Оиди пешниҳоди умумии ҳисоботи молиявӣ, сохтор ва мазмуни он, аз ҷумла эзоҳот, ва инчунин 
пешниҳоди одилонаи амалиётҳо ва ҳодисаҳо дар ин ҳисоботи молиявӣ баҳо медиҳем. 
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мо ба шахсони масъули рохбарикунандаи Гур!4 маълумотро оиди банакшагириихачм ва мухлати
ryзаронидани санчиши аудиторй ва инчунин мушохидахои мухими аудит, аз чумла норасоихои
на3арраси низоми назорати дохилй, ки мо дар рафти санчиши аудиторй ошкор намудаем, мерасонем.

мо инчунин ба шахсони масъули идоракунй изхорот медихем, ки мо талаботхои ахлокии марбут ба
истицлолиятро риоя кардаем ва бо онцо хама муносибатlо ва дигар масъалахое, ки метавонанд ба
истиклолиЯти мо окилОна пиндошТа шаванД ва даР холатхоИ дахлдор, кафолатхои марбут ба онхо
муошират кунем.

Шавкат.lон Назиров

,Qирепор

Иlозатнома N9 000014 ки аз.lониби
Бонки миллии То.lикистон дода шудааст

31 марти соли2025
ш. flушанбе, u|умryрии Тоrlикистон
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Ill99БОТИ ОИД БА ФОИДА Ё ЗДРДР ВА ДИГАР МРОМАДИ МУШТАРАКБлрои солЕ, ки з1 дЕкдБри соли zozi hнчой'еЬiддст
Реlазор сомон0)

Эзоц. Барои соле, ки
31 декабри
солu 2024

анчом ёфтааст

474,644
(196,386)

Барои соле, ки
31 декабри
соли 2023

анчом ёфтааст

377,812
(145.559)

,Щаромадlои фоизй
Харочотхои фоизй

Д4РОМАДИ СОФИ ФОИЗЙ ТО ТАШАККУЛЁБИИ ЗАХИРАХО БАРОИ
9F5Y|qцАвИИ ДоРоИХоЕ, КИ Аз РуИ оНХо Фои3хо хйёоьl(AРДА МЕШАВАНД

Тащаккули захира барои бецурбшавии дороихое, ки аз рУи онхо
фоизlо 1исоб карда мешаванд

ДАРОМАДИ СОФИ ФОИЗЙ

,Щаромад аз фаъолияти маблагryзории исломй

д4lомми соФ Аз рУи ФАъолияти мАБлАуryзории исломйТО ТАШАККУ ЛЁБИИ ЗАХИ РАХО БАРОИ Б ЕКУРБШАВИ И ДОЁijЙХОГ,ки Аз рУи онхо Фоизхо хи'соБ кдрдд мешАвАнд
ТашаккулёбИи захира_оид ба царздории дебиторй аз рУимаблаrryзории исломй

ДАРОМАДИ СОФ АЗ РУИ ФАЪОЛИЯТИ МАБЛАУГУЗОРИИ ИСЛОМЙ

,Щаромад4ои софи комиссионй
хароtlоти соф аз р!и амалиёцо бо маlсулоцои молиявй
Даромади соф аз р!и амалиётlо бо асъори хоричй
ташаккули захира оид ба бецурбшавии дигар дороихо
,Qигар даромад4ои гайриамалиётй, холис

ДАРОМАДИ/(ХАРОЧОТИ) СОФИ ГАЙРИФОИЗЙ

Хароrlотl4ои амалиётй

ФОИДА ТО АНДОЗ АЗ ФОИДА
Андоз аз фоида
ФОИДАДАРМВОМИ СОЛ

.Щигар даромади муштарак;

ИМАГЙ ДАРОМАДИ МУШТАРАК

Аз номи Роцбарияти ГурУх: _..4;l.:1=_

278,258

(14,974\ (13,962)

26з,284 218,291

5,441 3,1 90

5.441

4
4

190

8
9
10
11

12

,lз

14

5,207

15722

5,989
(7,498)
27,380
(4,607)

893

2,943

5,682
(10,238)
11,250
(1,772)

3.571

8,493

(174.359)

,l16.289

(23.995)

92,294

и42.446\

87,281

(17.666)

69.615

69.61592.294

-

flирекгори молиявй

31 марти соли2О25
ш. .Щушанбе, t{ум4урии То.lикистон

Тавзеlоти дар саlифаlои 't'1-€9 овардашуда кисми чудонопазири 4исоботи молиявии мачмуии мазкур мебоrланд. {исоботиаудиторони мустакил дар саlифа;ои 3-5 оварда lUудааст.
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ХИСОБОТ ОИДИ ВАЗЪИ МОЛИЯВЙ
БА холАти 31 дЕкАБри соли2024

L
г

ЕF-rarF--aL-
Е

Еts-_JLr
Е

Еr
Еtr
Е

Еr
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tr
F-J

L_
l-J

L-,r
trr
tr
tr
Fr_

l*-F---L-ь*--l-
trr
l__

L-
Ё

г

сомона)

ДОРОИХО:
Воситаlои пулй ва муодилхои онхо
Воситаlо дар ширкацо
3ахирацои хатмй дар Бонки Миллии Точикистон
пЩорои4ои молиявй, ки бо арзищи одилона тавассути фоида ё зарар
арзёбй карда мешаванд
(арз>4ои ба мизоrlон додашуда
(арздории дебиторй аз рУи маблаfryзории исломй
,Щороицои дарозмуддат, ки барои фурУrч нигохдошта мешаванд
Воситаlои асосй
Дороихои rайримоддй
.Щорои4о дар шакли хукуки истифодабарй
,Щороицои андозии мавцуфryзощташуда
,Щорои4ои диrар

ХДМАГЙ ДОРОИХО

УхдАдорихо вА сАрмоя
Ухдцорихо:
Маблацои бонцо ва дигар ГурРqои молиявй
Амонацои мизочон
Маблацои царзй
(арз4ои субординарй
Уцдадорихои молиявй, ки бо арзиши одилона тавассути фоида ё
зарар арзёбй карда мешаванд
Ухдадорихо аз р!и иlора
,Щигар !1дадори4о

сАрмоя
Сармояи оинномавй
Сармояи барилова пардохтшуда
3ахираlои умумй
3ахираи умумй аз рУи дороихои фаъол
3ахираи азнавбаlодихии воситахои асосй
Фоидаи чамъшуда

ХДМАГЙ УЦАДАРИХО ВА САРМОЯ

Аз номи Ро4барияти ГурУх:

ш. [у ша н бе, t 
{у мху р и и т о"r*" 

", 
oi1 {,i] i !,i i Ъiýп

15
16
17

Эзох. 3'l декабри
соли 2024

3'l декабри
солп 2023

,l62,335

133,393
12,998

8
,1,149,560

15,620
145

33,738
6,047

11,з59
3,857

65,745

___Lqglдgý_

137,177
82,901
18,712

18
19 ,l 

,520,408
20 21,349
21 116
22 36,916
23 9,223
24 8,470
14 5,224
25 84,601

_______1,925,0й_

26
27
2в
29

,l8

24
30

,t0,310

573,698
899,450
22,155

2,351
9,666

64,252

1,581,882

99,002
17,478
5,522

16,955
2,376

201,882

8,668
384,153
831 ,1 87

33,1 75

з,924
12,278
56,576

1,329,961

99,002
17,478
5,522

16,955
2,451

123,436

31
31

22

343,215

____1,925,q9L 1,594,805

264,844

31 марти соли2025 31 марти соли 2025
ш. flушанбе, t|ум4урии Тоlикистон

Тавзеlоти дар саlифцои 'l '| - 69 овардаlлуда цисми чионопазири 4исоботи мачмуи молиявии мазкур мебошанд. {исоботи
аудиторони мустакил дар саlифаlои 3-5 оварда шудаасг.

МаюнусбЬ Ф. М.
flиректори Генералй
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ҶСП ТАҚХ «ҲУМО» 

ТАВЗЕҲОТ БА ҲИСОБОТИ МОЛИЯВӢ 
БАРОИ СОЛЕ, КИ 31 ДЕКАБРИ СОЛИ 2024 АНҶОМ ЁФТААСТ 
(бо ҳазорҳо сомони, агар муқаррароти дигар набошад) 

1. ИТТИЛООТИ УМУМӢ 

Ҷамъияти саҳомии пӯшидаи Ташкилоти амонатии Қарзии Хурд «Ҳумо» (дар оянда «Гурӯҳ» дар 
Ҷумҳурии Тоҷикистон соли 2008 ба кайд гирифта шудааст. Фаъолияти Гурӯҳ аз тарафи Бонки 
Миллии Тоҷикистон назорат ва танзим карда мешавад. Гурӯҳ дар Вазорати Адлияи Ҷумҳурии 
Тоҷикистон 29 августи соли 2008 таҳти рақами 001-5045 силсилаи «А» ҳамчун Гурӯҳи дороии 
маҳдуд «Ҳумо ва Шарикон» ба қайд гирифта шудааст. 

7 августи соли 2013 Гурӯҳ азнавташкил карда шуд ва дар шуъбаи бақайдгирии шахсони ҳуқуқӣ ва 
соҳибкорони хусусии назди Кумитаи андози Ҷумҳурии Тоҷикистон ҳамчун Ҷамъияти Cаҳҳомии 
Пӯшидаи Ташкилоти амонатии қарзии хурди «Ҳумо» ба қайд гирифта шуд. Фаъолияти асосии 
Гурӯҳ ин додани қарз ба шахсони ҳуқуқӣ ва воқеӣ ва ҷалби амонатҳо мебошад. 

3 феврали соли 2020 Гурӯҳ аз Бонки Миллии Тоҷикистон барои иҷрои амалиёти бонкӣ дар асоси 
принсипҳо, меъёрҳо ва қоидаҳои шариат дар шакли "Равзанаи исломӣ" иҷозатнома гирифт. 

Гурӯҳ Ҷамъияти дорои масъулияташ маҳдуди “ORZU-FINTECH” (ширкати фаръӣ)-ро 2 августи 
соли 2023 таъсис дод. Ширкати фаръӣ дар кӯчаи Хусайн Бойқаро, шаҳри Тошканди, Ҷумҳурии 
Ӯзбекистон ҷойгир аст. Фаъолияти асосии ширкати фаръӣ — расонидани пешниҳоди 
хизматрасониҳои пардохтӣ мебошад. 

Гурӯҳ дар суроғаи зерин сабти ном шудааст: ш. Душанбе, Ҷумҳурии Тоҷикистон, кӯч. Н.Қарабоев, 
148/1. 

Ба санаи 31 декабри солҳои 2024 ва 2023, Гурӯҳ дар ҳудуди Ҷумҳурии Тоҷикистон 24 филиал ва 
51 маркази хизматрасонии бонки (МХБ) дорад. 

Дар санаи 31 декабри солҳои 2024 ва 2023, шумораи кормандони Гурӯҳ 1,422 ва 1,302 нафарро 
мутобиқан ташкил дод. 

Ба санаи 31 декабри солҳои 2024 ва 2023, ҳаяти саҳомони Гурӯҳ чунин буд: 

 31 декабри 2024  31 декабри 2023 

    
Gojo & Company, Inc 97%  97% 

Шахсони воқеӣ 3%  3% 

Desjardins Fund for Inclusive Finance, LP 0%  0% 

    
 100%  100% 

 

Ҳисоботи молиявии Гурӯҳ барои соле, ки 31 декабри соли 2024 анҷом ёфтааст, аз тарафи 
Роҳбарияти Гурӯҳ 31 марти соли 2025 тасдиқ шудааст. 

2. ПРИНСИПҲОИ ПЕШНИҲОДКУНИИ ҲИСОБОТ 

Принсипҳои асосии баҳисобгирии муҳосибӣ 

Ҳисоботи молиявии маҷмуии мазкур тибқи стандартҳои Байналмилалии ҳисоботи молиявӣ 
(минбаъд "СБҲМ"), ки аз ҷониби Шӯрои стандартҳои байналмилалии ҳисоботи молиявӣ 
бароварда шудаанд ва тафсирҳои аз ҷониби Кумитаи тафсирҳои Ҳисоботи молиявии 
Байналмилалӣ баровардашуда таҳия карда шудаанд. 
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Асъори функсионалӣ ва асъори пешниҳоди ҳисобот 

Мақолаҳое, ки ба ҳисоботи молиявии маҷмуии Гурӯҳ дохил карда шудаанд, бо истифода аз асъор 
баҳогузорӣ карда мешаванд, ки моҳияти иқтисодии рӯйдодҳо ва ҳолатҳои марбут ба Гурӯҳро 
("асъори функсионалӣ") ба таври беҳтарин инъикос мекунанд. Асъори функсионалӣ ва асъори 
ҳисоботӣ дар ҳисоботи молиявии замимашуда сомони тоҷикӣ ("сомонӣ") мебошад. 

Ҳисоботи молиявии маҷмуии мазкур дар ҳазорҳо сомонии тоҷикистон, агар тартиби дигаре зикр 
нашуда бошад, пешниҳод карда мешавад. Ҳисоботи молиявии маҷмуии мазкур тибқи принсипи 
баҳисобгирии арзиши аслӣ таҳия карда мешавад, ба истиснои баҳодиҳии баъзе воситаҳои 
молиявӣ, ки бо арзиши одилона ба назар гирифта мешаванд. 

3. ПРИНСИПҲОИ АСОСИИ СИЁСАТИ БАҲИСОБГИРӢ 

Эътироф ва баҳодиҳии воситаҳои молиявӣ 

Дороиҳои молиявӣ ва ӯҳдадориҳои молиявӣ дар ҳисоботи маҷмуӣ оиди вазъи молиявии Гурӯҳ дар 
сурате инъикос меёбанд, ки агар Гурӯҳ аз рӯи шартнома нисбати воситаи марбутаи молиявӣ 
ҳамчун тараф баромад намояд. Гурӯҳ хариду фурӯши дороиҳои молиявӣ ва ӯҳдадориҳоро, ки 
хусусияти муттасилӣ доранд, аз рӯи санаи ҳисобикунӣ инъикос менамояд. 

Дороиҳо ва ӯҳдадориҳои молиявӣ дар ибтидо аз рӯи арзиши одилона инъикос карда мешаванд. 
Арзиши ибтидоии дороиҳои молиявӣ ва ӯҳдадориҳое, ки онҳо дороиҳои молиявӣ ва ӯҳдадориҳои 
тавассути фоида ё зарар аз рӯи арзиши одилона баҳисобгирифташаванда нестанд, дар доираи  
маблағи хароҷоти амалиётӣ, ки бевосита бо харидорӣ ё таъсис додани дороии молиявӣ ва ё 
интишори ӯҳдадории молиявӣ вобастаанд, таҳрир карда мешаванд. Принсипҳои баҳогузории 
минбаъдаи арзиши дороиҳои молиявӣ ва ӯҳдадориҳо дар муқаррароти марбутаи сиёсати 
баҳисобгирӣ, ки дар поён пешниҳод мегарданд, шарҳ дода мешаванд. 

Гурӯҳ дороиҳои молиявии худро ба категорияҳои асосии зерин тасниф кардааст: 
 
• Дороиҳои молиявӣ, ки бо арзиши истеҳлокӣ баҳо дода мешавад; 
• Дороиҳои молиявӣ, ки бо арзиши одилона тавассути дигар даромади муштарак (ДДМ) баҳо 

дода мешавад;  

• Дороиҳои молиявӣ, ки бо арзиши одилона тавассути фоида ва зарар баҳо дода мешавад. 

Воситаҳои қарзӣ 

Тасниф ва баҳисобгирии минбаъдаи воситаҳои қарзӣ вобаста аст аз: 

а) Бизнес-модели Гурӯҳ, ки ҳангоми идораи воситаҳои қарзӣ истифода мебарад; 
б) Хислати дороии молиявӣ, ки ба гардиши воситаҳои пулӣ тибқи шартнома пайваст аст; 

Бизнес-модел 
 
Бизнес-модел воситаеро муайян мекунад ки Гурӯҳ тавассути он дороиҳои молиявии худро барои 
ташкили воридоти воситаҳои пулӣ идора менамояд. Бизнес-модели истифодашуда, воридоти 
воситаҳои пулӣ дар натиҷаи қабули воситаҳои пулӣ дар асоси шартнома ё фуруши дороиҳои 
молиявӣ, ва ё дар натиҷаи ҳардуи амалиёт ба вуҷуд меоянд, муайян менамояд. 
 

Гурӯҳ дар давоми фаъолият метавонад моделҳои гуногуни идоракунии дороиҳои молиявиро 
истифода барад. Тибқи стратегияи тараққиёти Гурӯҳ ва маҳдудияти механизмҳои бозорӣ дар 
Ҷумҳурии Тоҷикистон, пешбинӣ мешавад, ки қисми зиёди дороиҳои молиявӣ дар чаҳорчубаи 
модели воридшавии воситаҳои пулии шартномавӣ нигоҳ дошта мешаванд. 

Шарти SPPI 

Бо мақсади баҳодиҳии шартҳои дороии молиявӣ Гурӯҳ барои ҳар як дороии молиявӣ SPPI тест 
мегузаронад (минбаъд “тест SPPI”). Дар раванди гузаронидани ин баҳодиҳӣ Гурӯҳ мутобиқати 
воридшавии воситаҳои пулии шартномавӣ бо механизми асосии карздиҳиро, яъне фоизҳо танҳо 
арзишҳои мувақкатии пул, хавфи қарзӣ, дигар хавфҳо ва фоидаҳои шартномаи асосии қарзро дар 
бар мегиранд, ба ҳисоб мегирад. Дар ҳолатҳои шартҳои шартномавӣ хавф ва ноустуворӣ, ки ба 
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механизми асосии қарздиҳӣ мутобиқ дар бар мегиранд, дорои молиявӣ ҳамчун бо арзиши одилона 
тавассути фоида ва зарар баҳо додашаванда тасниф карда мешаванд. 

Дар асоси ин омил Гурӯҳ воситаҳои қарзии худро ба се категорияи минбаъда тақсим мекунад: 

Дороиҳои молиявӣ, ки бо арзиши истеҳлокӣ баҳо дода мешавад: 

а) Дороиҳои молиявӣ, ки дар раванди бизнес модел нигоҳ дошта мешавад, ба мақсади нигоҳ 
доштани дороиҳо барои ворид намудани воситаҳои пулии дар шартнома мебошад. 
пешбинишудабо арзиши истеҳлокӣ баҳо дода мешавад.  
 
б) Шартҳои шартномавии дороии молиявӣ дар муҳлати муайяншуда ворид шудани воситаҳои 
пулиро, ки асосан пардохти маблағи қарзи асосӣ ва фоиз аз қисми пардохт нашудаи қарзи асосӣ 
мебошанд, таъмин менамоянд. 
 
Арзиши тавозунии ин дороиҳо вобаста ба зарарҳои қарзии пешбинишуда тасҳеҳ карда мешавад. 
Даромадҳои фоизӣ аз ин дороиҳои молиявӣ бо истифода аз усули меъёри самараноки фоизӣ ба 
“Даромадҳои фоизӣ” ҳамроҳ карда мешавад 
 
Дороиҳои молиявӣ, ки бо арзиши одилона тавассути дигар даромади муштарак (ДДМ) баҳо 
дода мешавад: 

а) Дорои дар раванди бизнес-модел, идоракунии дороиҳо бо мақсади ворид шудани воситаҳои 
пулии пешбинишуда дар асоси шартнома ва инчунин бо мақсади фуруши ин дороиҳои молиявӣ 
нигоҳ дошта мешавад. 

б) Шартҳои шартномавии дороии молиявӣ дар муҳлати муайяншуда ворид шудани воситаҳои 
пулиро, ки асосан пардохти маблағи қарзи асосӣ ва фоиз аз қисми пардохт нашудаи қарзи асосӣ 
мебошанд, таъмин менамоянд. 

Тағйирёбии арзиши тавозуни дар таркиби дигар даромадҳои муштарак эътироф карда мешавад. 
Эътирофи зарарҳои қарзии пешбинишуда, даромадҳои фоизӣ ва тағйирёбии арзиши асъори 
хориҷӣ дар таркиби фоида ва зарар мешавад. Вақти аз эътибор соқит намудани дороӣ, фоида ва 
зарари маҷмӯӣ дар дигар дороиҳои муштарак эътирофшуда ба фоида в зарар тасниф карда 
мешавад. Даромадҳои фоизӣ аз ин дороиҳои молиявӣ бо истифода аз усули меъёри самараноки 
фоизӣ ба “Даромадҳои фоизӣ” ҳамроҳ карда мешавад. 
 
Дороиҳои молиявӣ, ки бо арзиши одилона тавассути фоида ва зарар баҳо дода мешавад: 
 
Гурӯҳ дороиҳои молиявӣ, ки бо арзиши одилона тавассути фоида ва зарар баҳо дода мешавад 
ҳамон дороиҳои молиявиеро ворид мекунад, ки ба шартҳои ки бо арзиши истеҳлокӣ баҳо дода 
шаванда ва бо арзиши одилона тавассути дигар даромади муштарак (ДДМ) баҳо дода шаванда 
мутобиқ нест. Фоида ва зарари сармоягузории қарзӣ, ки бо арзиши одилона тавассути фоида ва 
зарар баҳо дода мешаванд ва ба таркиби воситаҳои хеджкунонӣ дохил намешаванд дар ҳисобот 
оиди фоида ва зарар ҳамчун “Даромадҳои софи тиҷоратӣ” дар ҳамон даврае, ки пайдо шуданд 
инъикос менамояд. Даромадҳои фоизӣ аз ин дороиҳои молиявӣ бо истифода аз усули меъёри 
самараноки фоизӣ ба “Даромадҳои фоизӣ” ҳамроҳ карда мешавад. 
 
Ҳангоми эътирофи аввалияи дороии молиявӣ Гурӯҳ метавонад бо хоҳиши худ, бе ҳуқуқи аз нав 
таснифкунӣ, ҳамчун бо арзиши одилона тавассути фоида ва зарар баҳо додашаванда тасниф 
кунад, агар ин барои бартараф ё куллан кам намудани пайдарҳам набудани муносибат ба 
баҳодиҳӣ ва эътирофи дороиҳои молиявӣ, ки минбаъд аз якчанд асосҳои баҳодиҳии дороӣ ё 
ӯҳдадорӣ инчунин фоида ва зарари бо он вобаста ба вуҷуд меомад. 
 

Дороиҳои молиявии ба ягон категория муайян нашуда ба категорияи дороиҳое, ки бо арзиши 
одилона тавассути фоида ва зарар баҳо дода мешавад, ворид карда мешавад. 

Воситаҳои саҳомӣ 

Гурӯҳ сармоягузориҳо ба воситаҳои саҳомиро бо арзиши одилона арзёбӣ мекунад, ки тағйироти 
он дар фоида ё зарар ба инобат гирифта мешавад, ба истиснои ҳолатҳое ки роҳбарияти Гурӯҳ дар 
эътирофи аввалин сармоягузориҳо дар таркиби арзиши одилона тавассути дигар даромадҳои 
муштарак ҳисоб карда шавад. 
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Вобаста ба маҳдудияти механизмҳои бозорӣ барои савдои коғазҳои арзишноки ҳиссавӣ дар 
Ҷумҳурии Тоҷикистон, сиёсати Гурӯҳ аз таснифи инструментҳои ҳиссавӣ ҳамчун маҷмȳи дигар 
даромадҳои арзишҳои одилона арзёбишуда, вақте инвеститсияҳо барои мақсадҳои ғайри 
гирифтани даромади инвеститсионӣ нигоҳ дошташуда иборат мебошанд, ба эътибор гирифта 
мешаванд. Дар ин ҳолатҳо тағйирёбии арзиши одилона дар таркиби дигар маҷмȳи даромадҳо 
минбаъд наметавонанд ба даромад ё зарар реклассификатсия шаванд. Ҳақуу саҳмҳо аз чунин 
маблағгузорӣ дар таркиби даромад ё зарар эътиборнокии худро двавом медиҳанд. 

Фоида ё зарар аз сармоягузориҳо, ки бо дарназардошти арзиши одилона аз рӯи фоида ё зарар 
муайян шудаанд, дар дохили “Даромади софи тиҷоратӣ” дар ҳисобот оид ба фоида ва зарар сабт 
мешаванд. 

Азнавтаснифкунӣ 

Гурӯҳ дороиҳои молиявиро танҳо ва танҳо ҳангоми ба бизнес-модели барои идоракунии дороиҳои 
молиявӣ истифодашаванда, ки ба дороиҳои мазкур таъсир мерасонанд, тағйирот ворид намудан,  
ва агар ин тағйирот нисбат ба амалиётҳои Гурӯҳ назаррас бошад, азнавтаснифкунӣ карда 
мешавад. Агар Гурӯҳ дороиҳои молиявиро азнавтаснифкунӣ кунад, аз нав таснифкунӣ 
дурнамоёна аз рӯзи азнавтаснифкунӣ амалӣ мешавад. Гурӯҳ фоида, зарар ё фоизҳои пеш 
эътироф намудаашро аз нав ҳисоб намекунад. 

Қатъ кардани эътирофкунии дороиҳо ва ӯҳдадориҳои молиявӣ 
 
Нишон додани дороии молиявӣ (ё, агар роиҷ бошад, қисми дороиии молиявӣ ё қисми Гурӯҳи 
дороиҳои молиявӣ) вақте қатъ мешавад, ки: 
 
•  Амалкунии ҳуқуқи аз дороӣ гирифтани воситаҳои пулӣ қатъ шуд; 
• Гурӯҳ ҳуқуқи аз дороиҳо гирифтани воситаҳои пулиро ба интиқол дод ё ҳуқуқи аз дороӣ 
гирифтани воситаҳои пулиро ба худ гузошт вале барои бе таъхири назарраси шахси сеюм аз руи 
созишномаи “гузариш” пардохт кардани онҳоро ба ӯҳда гирифт; ва 

• Гурӯҳ ё (а) амалан ҳамаи хавфҳо ва даромадҳои дороиро интиқол дод, ё (б) интиқол 
надод, амалан ҳамаи хавфҳо ва даромадҳои дороиро дар худ нигоҳ надошт, вале 
назорати дороиро интиқол дод. 

Тағйир додани гардиши пулии дар шартнома пешбинишуда 

 

Дар ҳолатҳое ки Гурӯҳ гардиши пулии дар шартнома пешбинишудаи дороиҳои молиявиро азнав 
дида мебарояд ё тағйир додани мешавад, Гурӯҳ то чи андоза назаррас будани тағйирот нисбати 
шартҳои пештараро баҳо медиҳад. 
 
Агар шартҳо фарқияти назаррас дошта бошанд, Гурӯҳ эътирофи дороии молиявии пештараро 
қатъ карда дороии молиявии навро бо баҳодиҳии одилона эътироф менамояд ва барои дороии 
молиявӣ меъёри фоизи самаранокро аз нав ҳисоб менамояд. Сана ҳангоми дубора дида 
баромадани беқурбашивӣ санаи азнавдидабароии шартҳо ба шумор меравад, аз ҷумла бо 
мақсади муайян намудани он, ки баландшавии назарраси хавфи қарзиро дорост ё не. Аммо Гурӯҳ 
инчунин оё дороии молиявии эътирофшуда аз аввал беқурбшуда ҳисобида шуданашонро баҳо 
медиҳад, махсусан дар ҳолатҳое, ки азнавдидабароӣ бо он асоснок карда шуда буд, ки мизоҷ 
пардохти аз аввал маслиҳаткардашударо пардохт карда натавонист. Фарқияти арзиши тавозунии 
дороиҳои молиявӣ дар ҳисобот оиди фоида ва зарар нишон дода мешаванд. 
 
Агар шартҳо тағйироти назаррас надошта бошанд, аз нав дидан ё тағйирот ба беэътиборӣ оварда 
намерасонад, Гурӯҳ меъёри фоизи самаранокро аз рӯи тағйирот ҳисоб менамояд, таъсирот ба 
даромади фоизӣ ҳамроҳ эътироф карда мешавад.  
 
Агар тағйирот мувофиқи методологияи ҳисоби зарари пулии пешбинишаванда ба баландшавии 
назарраси хавф оварда расонад, таъсироти тағйироти шартнома ба ҳисоб кардани беқурбшавӣ, 
мувофиқи методоголия таъсир мерасонад. 
 
Гурӯҳҳбандӣ ва баҳисобгирии минбаъдаи ӯҳдадориҳои молиявӣ 
 
Гурӯҳ ҳамаи ӯҳдадориҳои молиявиро ҳамчун  бо пайгирии нархи истеҳлокӣ баҳододашаванда   
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Гурӯҳбандӣ карда менамояд, ба истиснои: 
 
а) ӯҳдадории молиявии бо арзиши одилона тавассути фоида ва зарар баҳододашаванда; 
Чунин ӯҳдадорӣ, бо ӯҳдадории воситаҳои маҳсулӣ буданашон, минбаъд бо арзиши одилони баҳо 
дода мешаванд; 
 
б) ӯҳдадориҳои молиявие, ки дар ҳолате пайдо мешаванд, ки интиқоли дороии молиявӣ барои 
қатъ кардани эътирофкунӣ ё вақте ки омилҳои баҳисобгирии иштироки давомдор истифода 
мешавад, ба талаботҳо ҷавобгӯ нестанд; 
в) шартномаи кафолати молиявӣ ва ӯҳдадориҳои пешниҳоди қарз бо меъёри фоизӣ аз меъёри 
бозорӣ паст бошад. Баъди эътирофи аввал чунин шартномаҳо бояд минбаъд аз бузургии 
зиёдтарини зерин баҳо дода шаванд: 

• маблағи ташкил намудаи захираҳои Гурӯҳ бо зарар баҳододашуда;  

• маблағи аз аввал эътирофшуда бо тарҳи маблағи умумии даромад, агар ҷой дошта бошад; 
г) ҷуброни шартӣ, ҳангоми якҷоя кардани тиҷорат эътироф кардани харидор. Ин шарти ҷуброн 
намудан минбаъд бо арзиши одилона баҳо дода шуда, тағйироти он дар фоида ва зарар эътироф 
карда мешаванд; 
 
Ҳангоми эътирофи аввалини ӯҳдадории молиявӣ Гурӯҳ метавонад бо хоҳиши худ бе ҳуқуқи 
баъдан азнавГурӯҳбандӣ кардан, ҳамчун бо арзиши одилона баҳодиҳӣ тавассута фоида ва зарар 
Гурӯҳҳбандӣ кунанд. 
 
Ҳисоббаробаркунии дороиҳо ва ӯҳдадориҳои тарафайн 
 
Дороиҳо ва ӯҳдадориҳои молиявии Гурӯҳ ҳисоббаробаркунии тарафайн мешавад ва дар ҳисобот 
оид ба ҳолати молиявӣ дар ҳолате дар шакли пӯшида нишон дода мешаванд, ки агар барои ин 
асосҳои ҳуқуқӣ ва тарафҳо оид ба идоракунии холис (нетто) – асос ё дар як вақт фурухтан ва 
иҷрои ӯҳдадориро ният дошта бошанд. 
 
Аз эътибор соқит кардани ӯҳдадориҳои молиявӣ 
 
Ӯҳдадории молиявӣ (ё кисми он) дар ҳисоббаробаркунӣ ва ҳисоботҳои молиявӣ аз эътибор соқит 
карда мешавад, ки агар: 
 
(а) маблағи ҷавобгӯ ба кредитор баргардонида мешавад, умуман бо пули нақд, дигар дороиҳои 
молияви, молҳо ё хизматрасонӣ,  
(б) қарздор аз масъулияти аввалаи худ нисбат ба ӯҳдадории молиявӣ озод мешавад, ҳамчун 
натиҷаи расмиёти ҳуқуқӣ ё натиҷаи қарори кредитор.   

Шартҳо назаррас тағйирёфта ҳисоб мешаванд, агар арзиши ҷории холиси гардиши воситаҳои 
пулӣ дар шартҳои нави маблағгузорӣ бо истифодаи меъёри самараноки фоизи аввала (яъне бо 
воситаи аввалаи қарзӣ) ба ҳисоб гирифташуда аз 10 фоизи арзиши ҷории холиси пардохтҳои 
боқимонда бо воситаи қарзии аввала мувофиқи шартҳои пештар амалкунанда кам набошад. 

Воситаҳои пулӣ ва муодилҳои онҳо 

Воситаҳои пулӣ ва муодилҳои онҳо воситаҳои пулии хазина, воситаҳои дар бонкҳо буда ва 
сармоягузориҳои бозоргири кутоҳмуддатро дар бар мегиранд, ки онҳо дар муддати кӯтоҳ озодона 
дар ҳаҷми марбута ба воситаҳои пулии нақд табдил дода мешаванд. 

Воситаҳо дар бонкҳо 

Дар рафти фаъолияти оддии худ Гурӯҳ дар бонкҳо ба мӯҳлатҳои гуногун воситаҳо ҷойгир мекунад 
ва амонатҳо мегузорад. Воситаҳо дар бонкҳо дар ибтидо аз рӯи арзиши одилона эътироф карда 
мешаванд. Воситаҳо дар бонкҳо минбаъд дар асоси усули самараноки меъёри фоизӣ аз рӯи 
арзиши истеҳлокӣ баҳогузорӣ карда мешаванд. Воситаҳо дар сохторҳои қарзӣ бо назардошти аз 
ҳисоб баровардани ҳар гуна захира нисбати беқурбшавӣ ба ҳисоб гирифта мешаванд. 

Воситаҳои маҳсулии молиявӣ 
Дар рафти фаъолияти оддӣ Гурӯҳ вобаста ба воситаҳои маҳсулии молиявӣ, аз ҷумла қарзҳои 
кафолатӣ созишномаҳо ба имзо мерасонад. Воситаҳои маҳсулии молиявӣ дар ибтидо ба санаи 
бастани қарордод вобаста ба воситаи маҳсулӣ аз рӯи арзиши одилона эътироф карда шуда, 
минбаъд то арзиши одилонаи онҳо барои ҳар як санаи ҳисоботӣ аз нав баҳогузорӣ карда 
мешаванд. Арзиши одилона дар асоси нархҳои бозорӣ ё тамсилаҳои нархгузорие баҳогузорӣ 
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карда мешавад, ки онҳо нархҳои ҷории бозорӣ ва нархҳои қарордодиеро, ки асоси воситаҳоро 
ташаккул медиҳанд, ба ҳисоб мегиранд. Агар арзиши одилонаи воситаҳои маҳсулӣ мусбат бошад, 
онҳо ҳамчун дороиҳо ва агар манфӣ бошад, ба сифати ӯҳдадориҳо ба ҳисоб гирифта мешаванд.  

Воситаҳои маҳсулӣ дар тавозун ба қатори дороиҳои молиявӣ ворид карда мешаванд ва 
ӯҳдадориҳое, ки аз рӯи арзиши одилона инъикос мегарданд, тавассути фоида ё зарар ба ҳисоб 
гирифта мешаванд. Фоидаву зараре, ки вобаста ба воситаҳои мазкур ба миён меоянд, дар моддаи 
фоидаҳо/зарарҳои соф аз дороиҳои молиявӣ ва ӯҳдадориҳое, ки аз рӯи арзиши одилона тавассути 
фоида ё зарарҳо инъикос меёбанд, инъикос карда мешаванд. 

Қарзҳои ба мизоҷон додашуда 

 

Қарзҳои ба мизоҷон додашуда дороиҳои молиявие мебошанд, ки онҳо воситаҳои маҳсулии 
молиявии дорои ҷараёни пулии устувор ё муайяншаванда, ки нархгузориҳои бозорӣ надоранд,  
маҳсуб намегарданд, ба истиснои дороиҳое, ки ба категорияҳои дигари воситаҳои молиявӣ 
тасниф карда мешаванд. 

Қарзҳое, ки Гурӯҳ пешниҳод мекунад, дар баҳисобгирӣ нахуст аз рӯи арзиши одилонае инъикос 
мегарданд, ки ба он хароҷоти амалиётии бевосита бо харидорӣ ё таъсиси чунин дороиҳои 
молиявӣ вобастабуда зам карда мешаванд. Дар сурате, ки агар арзиши одилонаи воситаҳои 
пешниҳодгардида баробари арзиши одилонаи қарз набошад (масалан, дар ҳолати пешниҳодкунии 
қарз аз рӯи меъёре, ки аз меъёри бозорӣ пасттар аст), фарқияти байни арзиши одилонаи 
воситаҳои пешниҳодгардида ва арзиши одилонаи қарз дар рафти эътирофи нахустини қарз 
ҳамчун зарар инъикос карда шуда, дар ҳисобот оиди фоида ё зарар ва даромади муштарак 
мутобиқи хусусияти ин зарарҳо пешниҳод карда мешавад. Минбаъд қарзҳо аз рӯи арзиши 
истеҳлокӣ бо истифода аз усули меъёри самараноки фоизӣ инъикос мегарданд. Қарзҳое, ки ба 
мизоҷон пешниҳод мегарданд, бо тарҳи хароҷоти захираҳо барои беқурбшавӣ инъикос карда 
мешаванд. 

Аз ҳисоб баровардани қарзҳо ва воситаҳо 

Дар сурати ғайриимкон будани ситонидани қарзҳои пешниҳодгардида, аз ҷумла бо роҳи ба 
таъминот табдил додани ситониш, онҳо аз ҳисоби захираҳое, ки барои беқурбшавӣ пешбинӣ 
шудаанд, аз ҳисоб бароварда мешаванд. Баъди аз ҷониби роҳбарияти Гурӯҳ ҷиҳати ситонидани 
маблағҳои ба Гурӯҳ тааллуқдошта андешидани тамоми чораҳои зарурӣ ва фурӯхтани таъминоти 
кафолатии нақдӣ қарзҳо ва воситаҳои пешниҳодгардида аз ҳисоб бароварда мешаванд. Ҷуброни 
минбаъдаи маблағҳои азҳисоббаровардашуда дар ҳисобот дар бораи даромади муштараки 
давраи ҷубронкунӣ ҳамчун камшавии хароҷотҳои ба беқурбшавии дороиҳои молиявӣ вобастабуда 
инъикос карда мешавад. 

Захира оиди беқурбшавӣ 

 

Гурӯҳ захираи беқурбшавиро аз рȳи зарарҳои қарзии пешбинишударо (минбаъд «ЗКП») тибқи 
қарзҳои додашуда эътироф мекунад. Гурӯҳ ин зарарҳоро барои ҳар як санаи ҳисоботӣ бо роҳи 
арзёбии далелҳои объективӣ оид ба арзонкунӣ эътироф менамояд.    Модели арзёбии активҳои 
молиявии арзонкунӣ арзёбии зарарҳои қарзии дар гумон бударо бо тақсимот ба онҳое, ки дар 
давоми 12 моҳ пешбинӣ мешаванд ва ба онҳое дар давоми ҳамаи муҳлати амали активҳои 
молиявӣ гумон меравад, пешбинӣ менамояд. 
 
Модели зарарҳои пешбинишудаи Гурӯҳ аз рȳи принсипҳои зерин сохта шудааст: 
 
Марҳилаи 1: Зарарҳои қарзии пешбинишуда, ки дар ҳолати беқурбшавии имкондошта дар давоми 
12 моҳи санаи ҳисоботӣ пайдо мешаванд;  
Марҳилаи 2: Зарарҳои қарзии пешбинишуда, ки ҳангоми беқурбшавии имкондошта дар давоми 
давраи ҳадди ниҳоии шартномавӣ, ки дар давоми он ба қарздиҳанда таваккали қарзӣ таҳдид 
мекунад, пайдо мешавад.  
Марҳилаи 3: Зарарҳои қарзии пешбинишуда, ки ҳангоми беқурбшавии имкондошта дар давоми 
давраи ҳадди ниҳоии шартномавӣ пайдо мешавад, дар ин ҳолат даромади фоизӣ аз рȳи миқдори 
сифатнок ба арзиши тавозун бо нигоҳ доштани захираи ташаккулёфта ба ҳисоб гирифта мешавад. 
 
Арзёбии зарарҳои қарзии пешбинишуда ҳисоби объективиро, ки ба сатҳи болоравии эҳтимолӣ 
инъикос мекунад, ки он тавассути арзёбии як қатор имкониятҳои натиҷавӣ муайян карда мешавад. 
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Гурӯҳ зарарҳои қарзии пешбинишуда аз рȳи инструменти молиявӣ арзёбӣ менамояд, ки он инҳоро 
инъикос мекунад: 
 
а. маблағи дуруст ва санҷидашуда бо назардошти эҳтимолият, ки бо роҳи арзёбии ҳаҷми 

натиҷаҳои имкондошта муайян карда шудааст; 
б. арзиши муваққатии пул; ва 
в. иттилооти асоснок ва тасдиқшуда дар бораи рȳйдодҳои қаблӣ, шароитҳои ҷорӣ ва шароитҳои 

иқтисодии тахминии минбаъда, ки ба санаи ҳисоботӣ бе хароҷоти аз ҳад зиёд ё кȳшишҳо 
дастрас мебошанд. 
 

Гурӯҳ барои зарарҳои қарзии эҳтимолӣ аз рȳи инструментҳои молиявӣ, ки ба категорияи 
арзёбишаванда аз рȳи арзиши одилона бо инъикоси тағйироти он дар таркиби даромад ва 
зарарҳо дохил намешаванд, захираи арзонкунӣ таъсис медиҳад, аз ҷумла: 
 

• активҳои молиявӣ, ки инструментҳои қарзӣ мебошанд; 

• қарзи дебиторӣ аз рȳи иҷораи (молиявӣ); 

• шартномаҳои кафолатии молиявии додашуда; инчунин  

• уҳдадориҳои аз рȳи қарз додашуда. 
 
Зарарҳо аз арзонкунӣ тибқи маблағгузорӣ дар инструментҳои ҳиссавӣ дар ҳисоббаробаркунӣ 
инъикос намеёбанд. 
 
Гурӯҳ захираи арзёбишударо барои зарарҳо дар давоми мȳҳлати зарарҳои қарзии эҳтимолӣ, ба 
истиснои инструментҳои зерин, ки барои онҳо чунин зарарҳо ҳамчун зарараҳои қарзии 
пешбинишуда дар давоми 12 моҳ ба ҳисоб гирифта мешаванд, аз ҷумла: 
 

• коғазҳои арзишноки қарзии инвеститсионӣ, ки ҳамчун таваккали ками қарзӣ ба санаи ҳисоботӣ 
муайян карда мешаванд; ва 

• дигар инструментҳои молиявӣ (ғайр аз қарзҳои дебиторӣ), ки аз рȳи онҳо таваккали қарзӣ 
баъди инъикоси ибтидоии онҳо дар ҳисоббаробаркунӣ ба таври назаррас боло нарафтанд. 

 

Захираи арзёбишуда оид ба зарарҳо барои қарзи дебиторӣ аз рȳи иҷораи (молиявӣ) ҳамеша 
барои тамоми мȳҳлати эҳтимолии зарарҳои кредитӣ ба ҳисоб гирифта мешавад. 
 
Гурӯҳ чунин мешуморад, ки коғази арзишноки қарзӣ таваккали ками қарзӣ дорад, агар рейтинги 
қарзӣ ба мафҳуми эътирофшудаи байналмилалии «дараҷаи инвеститсионӣ» мувофиқат намояд. 
 
Зарарҳои қарзии пешбинишуда дар давоми 12 моҳ дар худ як қисми зарарҳои қарзии эҳтимолиро 
таҷассум мекунанд, ки дар натиҷаи беқурбшавӣ аз рȳи инструменти молиявӣ дар давоми 12 моҳи 
баъди санаи ҳисоботӣ пайдо мешаванд. 
 
Зарарҳои қарзии пешбинишуда дар худ бо назардошти эҳтимолияти арзёбии зарарҳои қарзии 
мувофиқ инъикос менамоянд. Онҳо ба таври зерин арзёбӣ мешаванд: 
 

• барои активҳои молиявие, ки дар санаи ҳисоботӣ активҳоли молиявии арзоншуда намебошанд: 
ҳамчун арзиши овардашудаи ҳамаи арзишҳои пулие, ки аз рȳи онҳо гирифта нашудаанд (ё худ 
бақияи анбȳҳи пулҳое, ки гирифтани онҳоро муассиса аз рȳи шартнома пешбинӣ менамояд ва 
онҳое, ки Гурӯҳ умеди гирифтан дорад); 

• барои активҳои молиявие, ки дар санаи ҳисоботии активҳои қарзӣ арзоншуда мебошанд: 
ҳамчун бақия байни арзиши умумии тавозунӣ ва арзиши овардашудаи анбȳҳи пулҳои 
эҳтимолан минбаъд воридшаванда; 

• барои уҳдадориҳо аз рȳи пешниҳоди заёмҳо: ҳамчун арзиши овардашудаи бақия дар байни 
анбȳҳи пулҳо, ки шартнома пешбинӣ намуда, дар ҳолати истифодаи уҳдадорӣ оид ба додани 
қарз ва анбȳҳи пулҳо ба Гурӯҳ тааллуқ доранд ва Гурӯҳ умеди гирифтани онҳоро дорад; 
инчунин; 

• барои шартномаҳои кафолати молиявӣ: ҳамчун пардохтҳои пешбинишуда, ки ба зарардида 
ҷуброн мешавад, бо нигоҳ доштани ҳама гуна маблағе, ки Гурӯҳ аз рȳи тартиби ҷарима умеди 
гирифтани онҳоро дорад. 

Тағйирёбии талафотҳои қарзии чашмдошт бо истифодаи ҳисоби захира ба фоида гузаронида 
мешавад. Дороиҳои дар тавозун инъикос ёфта ба миқдори талафоти қарзии чашмдошт кам карда 
мешаванд.  
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Омилҳоеро ки Гурӯҳ ҳангоми таҳқиқи беғаразонаи муайян намудани гувоҳҳои ба вуҷуд омадани 
талафот аз беқурбшавӣ арзёбӣ менамояд инҳоро дар бар мегиранд: маълумот оиди бозоргирии 
қарздор ё эмитент, қобилияти қарзсупории онҳо, хавфҳои тиҷоратӣ ва молиявӣ, сатҳ ва тамоюли 
иҷро нагардидани ӯҳдадориҳо нисбат ба дороиҳои моливии шабеҳ, шароит ва тамоюли иқтисодии 
пешгувандаи миллӣ ва маҳалӣ, ва инчунин арзиши одилонаи таъминот ва кафолатҳо. Ҳамин ва 
дигар омилҳо дар алоҳидагӣ ё ҷамъ ба таври васеъ гувоҳҳои беғаразона барои эътирофи 
талафоти чашмдошти қарзии дорои молиявӣ ё Гурӯҳи дороиҳои молиявиро дар бар мегиранд. 
 
Дар Замимаи 36 дар бораи он ки чӣ тавр арзонкунӣ оид ба зарарҳои қарзии пешбинишуда арзёбӣ 
мешаванд, иттилооти нисбатан муфассал вуҷуд дорад. 

Гурӯҳ арзёбӣ ва ҳисоббаробаркунии захираро оид ба арзонкунии қарзҳо мутобиқи Стандартҳои 
байналмилалии ҳисоббаробаркунии молиявӣ (IFRS) 9 «Инструментҳои молиявӣ» мегузаронад. 
Ҳисоббаробаркунии захира оид ба арзонкунии қарзҳои додашуда мутобиқ ба муносибати СБҲМ аз 
захирае, ки тибқи талаботи Гурӯҳи милии Тоҷикистон (минбаъд «БМТ») ҳисоб карда шудааст, 
фарқ мекунад. 

Воситаҳои асосӣ ва дороиҳои ғайримоддӣ 

Воситаҳои асосӣ ва дороиҳои ғайримоддӣ бо назардошти арзиши истеҳлоки ҷамъшуда ва ҳама 
гуна беқурбшавии ҷамъшуда, ба истиснои биноҳое, ки бо арзиши азнавбаҳодиҳии баробар ба 
арзиши одилонаи онҳо дар санаи азнавбаҳодиҳӣ ба ҳисоб гирифта мешаванд, бо назардошти 
ҳамаи амортизатсияи ҷамъшуда ва ҷамъшуда ба ҳисоб гирифта мешаванд. талафоти 
беқурбшавӣ. 

Истеҳлок вақте оғоз мешавад, ки дороиҳо барои истифода дастрас мешаванд. Истеҳлок бо усули 
якхела бо истифода аз меъёрҳои зерини истеҳлок ҳисоб карда мешавад: 

Биноҳо ва иншоот 2% 

Компютер ва таҷҳозоти офисӣ 20% 

Воситаҳои нақлиётӣ 20% 

Мебел ва таҷҳизоти офисӣ 20% 

Беҳтарнамоии амволи иҷора 20-50% 

Дороиҳои ғайримоддӣ 10% 

 
Истеҳлоки беҳдошти моликияти баиҷорагирифташуда дар давоми мӯҳлати истифодаи муфиди ин 
намуди дороиҳо ҳисоб карда мешавад. Хароҷотҳо оиди таъмири ҷорӣ ва асосӣ (капиталӣ) дар 
ҳисобот оиди фоида ё зарар ва даромади дигари муштарак дар ҳайати хароҷотҳои амалиётӣ дар 
давраи ба воқеъ омадани онҳо ба шарте нишон дода мешаванд, ки онҳо ба талаботҳои 
капитализатсия ҷавобгӯ набошанд  

Ба ҳар санаи ҳисоботӣ Гурӯҳ месанҷад, ки оё арзиши тавозунии воситаҳои асосӣ аз арзиши 
барқароркунии онҳо бештар аст ё не. Арзиши барқароркунӣ нишондиҳандаест, ки аз арзиши 
одилона бо назардошти нигоҳ доштани хароҷоти барои фурӯш сарфгардида ва арзиши 
истеъмолӣ калонтар аст. Дар сурати аз арзиши барқороркунии худ афзун гардидани арзиши 
тавозунии воситаҳои асосӣ ва дороиҳои ғайримоддӣ Гурӯҳ арзиши тавозунии воситаҳои асосиро 
то ба сатҳи  арзиши барқароркунии онҳо кам мекунад. Баъди инъикоскунии зарар аз беқурбшавии 
ба миён омада, баровардҳои истеҳлокӣ аз рӯи воситаҳои асосӣ дар давраҳои минбаъда тасҳеҳ 
карда мешаванд, то ин ки  арзиши тавозунии дороиҳо бо назардошти тарҳи арзиши боқимонда 
(агар он пешбинӣ карда шавад) тариқи баробар дар давоми мӯҳлати боқимондаи истифодабарии 
муфид тақсим карда шавад. 

Иҷора 
 
Гурӯҳ офисҳо ва хонаҳоро ба ичора мегирад. Иҷора одатан барои мӯҳлати 12 моҳ баста мешавад ва 
эҳтимолияти тамдидкуниӣ дорад. Барои шартномае, ки ҷузъи иҷораро дар бар мегирад ё ба иҷора 
дохил намешавад, Гурӯҳ баррасии шартномаро барои ҳар як ҷузъи иҷора дар асоси нархи нисбии 
амалиёти алоҳидаи қисмати иҷора ва нархи маҷмӯии амалиёти алоҳида барои ҷузъҳои иҷора ва 
гайри иҷора тақсим мекунад.  
 
Шартҳои иҷора дар алоҳидагӣ муҳокима карда мешаванд ва доираи васеи шартҳои гуногунро дар 
бар мегиранд. Амволи ба иҷора гирифташуда барои мақсадҳои қарз ба сифати гарав истифода 
шуда наметавонад. 
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То соли молиявии 2020 иҷораи воситаҳои асосӣ дар ҳисоботи молиявии Гурӯҳ ҳамчун иҷораи 
молиявӣ ё иҷораи амалиётӣ тасниф карда мешуд. Аз санаи 1 январи соли 2020 сар карда, иҷора 
ҳамчун дорои дар шакли ҳуқуқи истифодабрӣ ва уҳдадории дахлдор дар санаи дастрас кардани 
молу мулки ба иҷора гирифташуда аз ҷониби Гурӯҳ эътироф карда мешавад.  
 
Ӯҳдадориҳои иҷора арзиши софи ҷории пардохтҳои зерини иҷораро дарбар мегиранд: 

• пардохтҳои муқарраршуда (аз ҷумла пардохтҳои моҳиятан муқарраршуда), бо 
назардошти тарҳи дилхоҳ пардохтҳои ҳавасмандкунанда аз рӯи иҷора, барои қабул;  

• пардохти тағйирёбандаи иҷора, ки ба индексатсия ё қурбе асос ёфтааст, ки бо истифодаи 
индексатсия ё қурби ибтидоӣ дар санаи оғоз баҳогузорӣ карда мешавад; 

• маблағҳое, ки бояд дар сурати кафолати арзиши боқимонда аз ҷониби Гурӯҳ пардохт 
шаванд; 

• нархи истифодаи опсияи харид, агар Гурӯҳ барои истифодаи он интихоби асоснок дошта 
бошад; ва 

• пардохти ҷаримаҳо барои қатъ гардидани иҷора, агар мӯҳлати иҷора ба истифодаи ин 
опсияи Гурӯҳ таъсир кунад. 

 
Пардохти иҷора бо истифодаи меъёри фоизие, ки барои иҷора дода шудаанд, кам карда мешаванд. 
Агар ин меъёрро ба осонӣ муайян кардан имконнопазир бошад, ки он одатан хамчун холати барои 
ба иҷора гирифтан дар Гурӯҳ мавҷуд аст, меъёри қарзи иловагии иҷора истифода мешавад, ки 
иҷорагири инфиродӣ бояд ба иҷорадеҳ барои гирифтани дороии дорои арзиши монанд дар муҳити 
иқтисодии монанд, бо шартҳо, амният ва шароити монанд пардохт кунад. 
 

Барои муайян кардани меъёри фоизие, ки Гурӯҳ дар доираи он метавонад воситаҳои қарзиро ҷалб 
намояд:  

• аз рӯи имконият, ҳамчун нуқтаи ибтидоӣ, маблағгузорӣ аз тарафи сеюмро, ки ба наздики 
гирифта шудааст, бо инъикос намудани тағирот дар шароити маблағгузорӣ аз замони 
гирифтани маблағгузори аз тарафи сеюм, истофода мебарад;  

• усули такмилдиҳиро истифода мебарад, ки аз меъёри фоизи бе хавф оғоз меёбад, ки 
барои хавфи қарзӣ барои иҷорае, ки дар ихтири Гурӯҳе, ки сарчашмаи маблағгузорӣ аз 
тарафи сеюмро надорад, оғоз меёбад; ва  

• Тағироти ба ичора хосро, масалан, мӯҳлат, кишвар, асъор ва амният, ворид менамояд. 
 
Дороиҳо дар шакли ҳуқуқи истифодабарӣ бо назардошти шартҳои зерин баҳогузорӣ карда 
мешаванд: 

 

• Ҳаҷми баҳогузории авалияи ӯҳдадориҳо аз рӯи иҷора; 

• Пардохтҳои ичоравӣ дар санаи огози ичора ё, ки то ин сана, бо назардошти тарҳи дилхоҳ 
пардохтҳои ҳаваскунанда аз рӯи иҷора барои қабул; 

• Ҳама гуна хароҷоти ибтидоии мустақим; ва 

• хароҷоти барқарорсозӣ. 
 
Дороиҳо дар шакли ҳуқуқи истифодабарӣ, одатан дар муддати кӯтоҳтарин - мӯҳлати истифодаи 
дороӣ ва мӯҳлати иҷора ба таври ростхатта истеҳлок мешавад. 
Пардохтҳои иҷоравӣ, байни ӯҳдадории асосӣ ва харочоти молиявӣ ҷудо карда мешаванд. 
Харочоти молиявӣ дар дохили фоида ё зарар, дар давоми давраи иҷора ҳисоб карда мешавад, то 
барои ҳар давра меъери доимии фоиз барои бақияи боқимондаи ӯҳдадорӣ ба вуҷуд оварда 
шавад.  
Гурӯҳ ба эҳтимолияти зиёдшавии ояндаи пардохтҳои тағйирёбандаи иҷора дар асоси индекс ё 
меъёре, ки то ба амал омадан онҳо ба ӯҳдадориҳои иҷора дохил карда намешаванд, дучор 
мешавад. Ҳангоми ба амал омадани тасҳеҳот ба пардохтҳои иҷора дар асоси индексатсия ё 
меъёр, ӯҳдадориҳо аз рӯи иҷора баръакси дороиҳо дар шакли ҳуқуқи истифодабарӣ аз нав 
баҳогузорӣ карда мешаванд. 
 
Пардохтҳои марбут ба иҷораи кӯтоҳмуддати бино, амволи ғайриманқул, таҷҳизот ва тамоми 
иҷораи дороиҳои камарзиш бо усули ростхата ҳамчун хароҷот дар фоида ё зарар эътироф 
мешаванд. Иҷораи кӯтоҳмуддат ин иҷора бо мӯҳлати 12 моҳ ё аз он камтар ва эҳтимолияти хеле 
ками дароз намудани мӯҳлати шартномаи иҷора мебошад.  

Даромад аз иҷораи амалиётӣ, ки дар он Гурӯҳ ҳамчун иҷорадеҳ мебошад, дар такиби даромадхо 
дар давоми мӯҳлати иҷора эътироф карда мешавад. Хароҷоти ибтидоии назарраси мустақим 
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ҳангоми бастани иҷораи амалиётӣ, ба арзиши тавозунии дороии асосӣ илова карда мешаванд ва 
ҳамчун хароҷот дар тӯли мӯҳлати иҷора, ҳамон тавре, ки даромад эътироф мешавад, эътироф 
карда мешаванд. Ба Гурӯҳ хамчун иҷорадиханда лозим нашуд, ки ба баҳисобгирии дороиҳо дар 
натиҷаи қабули стандарти нави ичора, ягон ислоҳ ворид кунад. 

Таърифи шартҳои асосии равзанаи исломӣ 

Мурабаҳа 

Ин як воситаи маблағгузории исломӣ - шартномаи хариду фурӯши моли муайяне мебошад, ки 
қаблан худи Гурӯҳ харидорӣ кардааст, ки дар он нархи мол, аз ҷумла баҳои мувофиқашуда дақиқ 
муайян карда мешавад. 

Дар сурати ин маблағгузорӣ Гурӯҳ дар асоси дархости мизоҷ маҳсулоти мушаххасро мехарад, 
баъдан ин маҳсулотро ба мизоҷ бо нархи баландтар аз нархи харид бо нишон додани нархи аслӣ 
ва маблағи фоида мефурӯшад. Сипас муштарӣ тибқи шартномаи қаблан байни ӯ басташуда ба 
Гурӯҳ пардохтро қисм-қисм пардохт мекунад. 

Мудараба 

Амонате, ки дар он муштарӣ (шарик) маблағҳои худро барои идоракунии боварӣ ба ҷамъият 
мегузаронад. Гурӯҳ, дар навбати худ, ба лоиҳаҳои тиҷоратӣ, ки шариат иҷозат додааст, 
сармоягузорӣ мекунад, то фоида ба даст орад ва онро дар таносуби дар созишномаи Мудараба 
муайяншуда байни тарафҳо тақсим кунад. 

Стандартҳои AAOIFI 

Стандартҳои AAOIFI - Стандартҳои баҳисобгирӣ ва аудит барои Гурӯҳҳои молиявии исломӣ 
мебошанд, ки дар асоси қонуни Шариат таъсис ёфтаанд, нисбати хизматрасониҳои Бонкӣ 
истифода бурда мешаванд. 

Дороиҳои дарозмуддат, ки барои фурӯш нигоҳ дошта мешаванд 

Гурӯҳ гаравҳои гирифташударо ҳамчун фурӯшӣ эътироф мекунад, агар арзиши мувозинатии онҳо 
асосан тавассути фурӯш, на бо роҳи истифодаи минбаъда ҷуброн карда шавад. Ҳамзамон, ин 
дороиҳо бояд барои фурӯши фаврӣ дар ҳолати ҳозираи худ бо эҳтимолияти фурӯши онҳо дар 
давоми сол, зеро таснифоти онҳо дар сатҳи баланд воқеъ аст,  омода бошанд.  Дороиҳое, ки 
ҳамчун фурӯшӣ нигоҳдошта тасниф карда мешаванд, бо камтарини арзиши мувозинатиашон ва 
арзиши одилона бо хароҷоти фурӯш чен карда мешаванд. Дар ҳолати зиёд шудани арзиши 
мувозинатӣ аз арзиши одилона бо хароҷоти фурӯш, Гурӯҳ зарари беқурбшударо дар ҳисоботи 
фоида ва зиён эътироф мекунад. Ҳама гуна афзоиши минбаъдаи арзиши одилона, ки хароҷот 
барои фурӯш бароварда мешавад, дар ҳаҷме эътироф карда мешавад, ки аз маблағи зиёнҳои 
ҷамъшудаи қаблан эътирофшуда зиёдтар бошад. 

Андозбандӣ 

Андоз аз фоида маблағи андози ҷорӣ ва андози мавқуфгузоштаро дар бар мегирад. 

Андоз аз фоида дар давраи ҷорӣ 
 

Маблағи хароҷот барои андоз аз фоида дар давраи ҷорӣ бо назардошти ҳаҷми фоидаи 
андозбандишавандае, ки дар давоми сол ба даст оварда шудааст, муайян карда мешавад. 
Фоидаи андозбандишаванда аз фоидаи софе, ки дар ҳисобот оиди фоида ё зарар ва дигар 
даромади муштарак инъикос гардидааст, фарқ мекунад, чунки он моддаи даромадҳо ё 
хароҷотеро, ки барои андозбандӣ ё хароҷот бо мақсади андозбандӣ дар солҳои дигар пешбинӣ 
шудааст, дар бар намегирад, инчунин моддаҳои андозбандинашавандаи бо мақсади андозбандӣ 
ба ҳисоб гирифтанашавадаро истисно мекунад.  

Ҳисобкунии хароҷоти Гурӯҳ барои андоз аз фоида дар соли ҷорӣ бо истифода аз меъёри андоз, ки 
дар давоми давраи ҳисоботӣ ворид карда шудааст, ба амал оварда мешавад. 
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Андоз аз фоидаи мавқуфгузошташуда 
 
Андози мавқуфгузошташуда дар асоси усули баҳисобгирии тавозунӣ инъикос гардида, талабот ё 
ӯҳдадориҳоро оид ба андоз аз фоида ифода мекунад, ки он дар асоси фарқият байни арзиши 
тавозунии дороиҳо ва ӯҳдадориҳо ва маълумотҳои марбутаи баҳисобгирии андозӣ, ки барои 
ҳисобкунии фоидаи андозбандишаванда истифода мегардад, ҳисоб карда мешавад.  
 
Ӯҳдадориҳои андозии мавқуфгузошташуда одатан дар нисбати тамоми фарқиятҳои замонӣ, ки 
фоидаи андозибандишавандаро афзун мегардонанд, инъикос меёбанд, талаботҳои 
мавқуфгузошташудаи андозӣ бошанд, бо назардошти эҳтимолияти дар оянда ба миён омадани 
фоидаи андозбандишаванда барои ба ҳисоб гирифтани дороиҳои марбутаи андозӣ инъикос карда 
мешаванд. Чунин талаботу ӯҳдадориҳои андозӣ дар сурате дар ҳисоботи молиявӣ инъикос 
намегарданд, ки агар фарқиятҳои замонӣ бо обруву эътибори касбӣ вобаста буда, дар натиҷаи 
эътирофи аввалияи (ғайр аз муттаҳидшавии Гурӯҳҳо) талаботу ӯҳдадориҳои дигар дар 
чаҳорчӯбаи амалиётҳое, ки ба ҳаҷми фоидаи андозбандишаванда ё муҳосибӣ таъсир 
намерасонанд, ба миён омада бошанд. 
 
Ӯҳдадориҳои андозии мавқуфгузошташуда бо назардошти фарқиятҳои замонии 
андозбандишаванда инъикос карда мешаванд, дар ин вақт Гурӯҳ имконият пайдо мекунад, ки 
мӯҳлати бозгардонии фарқияти замониро назорат намояд ва эҳтимолияте пайдо мешавад, ки ин 
фарқияти замонӣ дар ояндаи наздик тағйир намеёбад. Дороиҳои мавқуфгузошташудаи андозие, 
ки дар натиҷаи бароварди фарқияти замонии бо ҳамин гуна сармоягузориву ҳиссаҳо вобастабуда 
ба миён меоянд, танҳо дар ҳаҷме, ки фоидаи кифояи андозбандишаванда ба даст омада 
метавонад, эътироф мегарданд, аз ҳисоби ин фоида имтиёзҳое, ки ба фарқияти замонӣ 
алоқаманданд, истифода гардида, интизорӣ меравад, ки онҳо дар ояндаи наздик бекор карда 
мешаванд. 
 
Арзиши тавозунии дороиҳои андозии мавқуфгузошташуда дар ҳар санаи ҳисоботӣ тафтиш карда 
шуда, дар ҳаҷме, ки имконияти ба даст овардани фоидаро аз талаботи андозӣ, ки барои ҷуброни 
пурра ё ҷузъии дороӣ кифоя аст, истисно мекунад, кам карда мешавад. 
Андозҳои мавқуфгузошташуда аз рӯи меъёрҳое, ки тибқи пешбинӣ дар давраи бозпардохти қарз ё 
фурӯши дороӣ истифода мегарданд, ҳисоб карда мешаванд. Андозҳои мавқуфгузошташуда, ба 
истиснои ҳолатҳое, ки бо моддаҳои бевосита ба сармоя тааллуқдошта алоқаманд мебошанд, дар 
ҳисобот оид ба даромади муштарак инъикос карда мешаванд, дар ин сурат андозҳои 
мавқуфгузошташуда низ дар таркиби сармоя инъикос карда мешаванд. 
 
Гурӯҳ баҳисобгирии мутақобилаи талаботҳои мавқуфгузошташудаи андозӣ ва ӯҳдадориҳои 
мавқуфгузошташудаи андозиро ба амал оварда, дар ҳисоботи молиявӣ фарқияти натиҷавиро дар 
сурате инъикос менамояд, ки агар: 
 

• Гурӯҳ барои ба муқобили ӯҳдадориҳои ҷории андозӣ ба амал овардани баҳисобгирии 
талаботҳои ҷории андозӣ ҳуқуқи қонунӣ дорад; ва 

• талаботҳои мавқуфгузошташудаи андозӣ ва ӯҳдадориҳои мавқуфгузошташудаи андозӣ ба 
андоз аз фоида тааллуқ доранд, ки он аз ҷониби ҳамон як мақомоти андозӣ аз ҳамон як 
субъекти андозбандишаванда ситонида мешавад. 

Дар Ҷумҳурии Тоҷикистон, ки фаъолияти Гурӯҳ ин ҷо сурат мегирад, талабот бобати ҳисобкунӣ ва 
пардохти андозҳои гуногун мавҷуд аст, ки онҳо илова ба андоз аз фоида нисбати фаъолияти 
Гурӯҳ истифода карда мешаванд. 

Кодекси андози Ҷумҳурии Тоҷикистон аз нав дида баромада шуда, дар шакли нав қабул карда 
шуд, ки аз 1 январи соли 2022 эътибор дорад. Ин ислоҳот тағйиротро ба меъёрҳои мутобиқат 
барои фарқиятҳои муайяни муваққатӣ, ки ҳангоми ҳисоб кардани дороиҳои андози 
мавқуфгузошташуда ба назар гирифта мешаванд, дар бар мегирад. 

Қарзҳои гирифташуда 

Қарзҳои гирифташуда нахуст дар баҳисобгирӣ аз рӯи арзиши одилона инъикос карда мешаванд. 
Минбаъд ӯҳдадориҳо аз рӯи ин амалиётҳо аз рӯи арзиши истеҳлокӣ инъикос гардида, фарқияти 
марбутаи байни арзиши тавозунӣ ва арзиши бозпардохт дар ҳисобот оиди даромади муштарак дар 
давоми мӯҳлати қарзгирӣ бо истифодаи усули самараноки меъёри фоизӣ дар таркиби хароҷоти 
фоизӣ инъикос карда мешавад. 
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Ӯҳдадориҳои шартӣ 

Ӯҳдадориҳои шартӣ дар тавозуни муҳосибӣ эътироф намешаванд, вале дар ҳисоботи мазкури 
молиявӣ шарҳ меёбанд, ба истиснои ҳолатҳое, ки эҳтимолияти беруншавии воситаҳо дар натиҷаи 
пардохти онҳо кам аст. 

Сармояи оиномавӣ 
 

Сармояхои оддии аз руи арзиши ибтидоӣ эътироф карда мешаванд. 

Ҳаққуссаҳмҳо ҳамчун камшавии воситаҳои худӣ дар даврае, ки онҳо эълон шуда буданд, инъикос 
карда мешаванд. Ҳаққуссаҳмҳое, ки пас аз давраи ҳисоботӣ эълон мешаванд, тибқи СБҲМ 10 
«Ҳодисаҳо пас аз давраи ҳисоботӣ» ба сифати ҳодиса пас аз давраи ҳисоботӣ баррасӣ карда 
мешаванд ва маълумот дар бораи онҳо ба таври марбута оварда мешавад. 

Захираҳои умумӣ 

Гурӯҳ захира барои амалиётҳои оянда ташкил мекунад, ки он бо роҳи маблағгузории хатмии 
харсола тибки карори Шурои Нозирон ташкил меёбад. Ин захира барои таъмин намудани зарари 
Гурӯҳ дар сурати мавҷуд набудани дигар маблағгхо пешбини шудааст. Қарори истифода 
намудани фонди захиравии Гурӯҳ инчунин аз тарафи Шурои Нозирон ҳангоми тасдиқи пешакии 
ҳисоботи солона қабул карда мешавад. 

Ӯҳдадориҳои нафақавӣ  

Мутобиқи талаботи қонунгузории Ҷумҳурии Тоҷикистон Гурӯҳ маблағи  пардохтҳои нафақавиро аз 
музди меҳнати кормандон боздошта, онҳоро ба фонди нафақавии давлатӣ мегузаронад. Низоми 
мавҷудаи таъминоти нафақавӣ ҳисобу китоби пардохтҳои ҷории кордиҳандаро ҳамчун фоиз аз 
пардохтҳои ҷории умумӣ ба кормандон пешбинӣ мекунад. Чунин хароҷот дар даврае, ки ба он 
пардохтҳои марбута ба кормандон тааллук доранд, эътироф карда мешаванд. Ҳангоми ба нафақа 
баромадан тамоми пардохтҳои нафақавӣ аз ҷониби фонди нафақавии дар боло ишорагардида ба 
амал оварда мешаванд. Гурӯҳ ғайр аз иштирок дар низоми давлатии нафақавии Ҷумҳурии 
Тоҷикистон дигар ягон нақшаи иловагии таъминоти нафақавӣ надорад. Ғайр аз ин, Гурӯҳ ба 
кормандон пас аз ба нафақа баромаданашон ягон имтиёз пешниҳод наменамояд ва ё имтиёзи 
назаррасе, ки пардохти маблағро талаб мекунад, надорад. 

Эътирофи даромад ва хароҷотҳои фоизӣ 
 

Даромаду хароҷоти фоизӣ аз рӯи принсипи ҳисобкунӣ инъикос ёфта, бо усули самараноки меъёри 
фоизӣ ҳисобу китоб карда мешаванд. Усули самараноки меъёри фоизӣ усуле мебошад, ки аз 
ҳисобкунии арзиши истеҳлокии дороии молиявӣ ё ӯҳдадории молиявӣ (ё Гурӯҳи дороиҳои 
молиявӣ/Гурӯҳи ӯҳдадориҳои молиявӣ), инчунин ба давраи марбута вобаста намудани даромади 
фоизӣ ё хароҷоти фоизӣ иборат мебошад. 
 
Меъёри фоизи самаранок меъёри фоизие мебошад, ки тавассути он пардохтҳои 
интизоришавандаи оянда ё воридоти воситаҳои пулӣ дар давоми муҳлати пешбинишудаи дороиҳо 
ва ӯҳдадориҳои молиявӣ ба арзиши умумии тавозунии дороии молиявӣ ё арзиши истеҳлокшудаи 
ӯҳдадории молиявӣ оварда мерасонанд. 
 

Агар дороии молиявӣ ё Гурӯҳи дороиҳои молиявии якҷинса дар натиҷаи беқурбшавӣ аз ҳисоб 
бароварда шуда бошанд (қисман аз ҳисоб бароварда шуда бошанд), даромади фоизӣ бо 
назардошти меъёри фоизие муайян карда мешавад, ки он барои тахфифи воридоти минбаъдаи 
пулӣ ҷиҳати аз ҳисоб баровардани зарарҳои аз беқурбшавӣ бамиёномада истифода мегардад. 

Фоизҳои аз дороиҳо бадастомада ва аз рӯи арзиши одилона арзёбишаванда ҳамчун даромади 
фоизӣ тасниф мегарданд. 

Эътирофи даромад ва хароҷоти комиссионӣ 
 

Комиссияҳо барои кушодани суратҳисобҳои қарзӣ, инчунин барои хароҷоти марбутаи мустақиме, ки 
бо пешниҳодкунии қарзҳо вобастаанд, ҳамчун тасҳеҳоти меъёри самараноки фоизӣ аз рӯи қарзҳо 
инъикос карда мешаванд.  

Агар эҳтимолияте вуҷуд дошта бошад, ки мавҷудияти ӯҳдадории пешниҳодкунии қарз боиси ба 
тасвиб расидани шартномаи пешниҳоди қарз мешавад, комиссия барои ӯҳдадории пешниҳодкунии 
қарз ба таркиби даромадҳои давраҳои минбаъда ворид карда шуда (якҷоя бо хароҷотҳои мустақими 
марбута), минбаъд ҳамчун тасҳеҳи даромадҳои воқеӣ аз рӯи қарзҳо инъикос карда мешавад. Агар 
ӯҳдадорӣ оид ба пешниҳодкунии қарз дар сатҳи паст баҳогузорӣ карда шавад, комиссия барои ин 
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ӯҳдадорӣ дар ҳисобот оиди фоида ё зарар ва дигар даромади муштарак дар давоми мухлати 
боқимондаи амалидошти ӯҳдадории пешниҳоди қарз инъикос карда мешавад. Баъди бе пешниҳоди 
қарз ба анҷом расидани мӯҳлати амалидошти ухдадории пешниҳодкунии қарз комиссия барои ин 
ӯҳдадорӣ дар ҳисоботи фоида ё зарар ва даромади муштарак дар санаи анҷомрасии амалидошти 
он эътироф карда мешавад. 

Усули азнавҳисобкунии асъори хориҷӣ 

Воситаҳои пулӣ ва ӯҳдадориҳои дар асъори хориҷӣ ифодаёфта тибқи қурби марбутаи мубодилавие, 
ки ба санаи 31 декабр муқаррар карда шудааст, дар сомони аз нав ҳисоб карда мешаванд. 
Амалиётҳо бо асъори хориҷӣ аз рӯи қурби баҳисобгирӣ, ки дар санаи амалиётгузаронӣ муқаррар 
шудааст, инъикос карда мешаванд. Даромаду зарарҳое, ки аз чунин ивазкунӣ ба миён меоянд, дар 
ҳисобот оиди фоида ё зарар ва дигар даромади муштарак ба даромади соф аз рӯи амалиётҳо бо 
асъори хориҷӣ ворид карда мешаванд. 

Қурби мубодилавӣ 

Дар поён қурбҳои мубодилавие, ки дар охири сол амал мекарданд ва Гурӯҳ онҳоро дар рафти 
таҳияи ҳисобот истифода кардааст, оварда мешаванд: 

 31 декабри 2024  31 декабри 2023 

Сомонии / Доллари ИМА 10.9325  10.9571 

Сомонии / Евро 11.4223  12.0944 

Сомонии / Рубли русӣ 0.1114  0.1217 

 

Соҳаҳои истифодаи назарраси баҳоҳо ва фарзияҳои роҳбарият 

Таҳияи ҳисоботи молиявӣ аз Роҳбарият истифодаи арзебиҳо ва пиндоштҳоро талаб мекунад, ки 
ба маблағҳои дороиҳо ва ӯҳдадориҳои Гурӯҳ, ки дар ҳисобот инъикос мешаванд, ифшои дороиҳо 
ва ӯҳдадориҳои шартӣ дар санаи ҳисоботӣ ва маблағҳои ба таъхир гузошташудаи даромад ва 
хароҷот дар давраи ҳисоботӣ таъсир мерасонанд. Роҳбарияти Гурӯҳ дар асоси таҷрибаи қаблӣ ва 
як қатор омилҳои дигаре, ки дар шароити кунунӣ асоснок ҳисобида мешаванд, баҳодиҳӣ ва 
довариро ба таври доимӣ анҷом медиҳад. Натиҷаҳои воқеӣ метавонанд аз ин арзебиҳо фарқ 
кунанд. Арзебиҳо ва тахминҳои зерин барои муаррифии вазъи молиявии Гурӯҳ муҳиманд. 

Шартномаҳои иҷора 

Ду самти асосии доварӣ дар бораи миқдори дороиҳои молиявӣ ва ӯҳдадориҳои иҷора муайян 
кардани мӯҳлати иҷора ва меъери тахфиф мебошанд. 

Муайян кардани мӯҳлати иҷора 

Интизориҳои Гурӯҳ дар бораи истифодаи опсияи тамдиди мӯҳлати иҷора тавассути арзебии он, ки 
Гурӯҳ то чӣ андоза "оқилона боварӣ" дорад, ки ин ҳуқуқро истифода мебарад, муайян карда 
мешавад. Гурӯҳ ба қадри кофӣ итминон хоҳад дошт, ки вақте ки омилҳо барои ин ҳавасмандии 
назарраси иқтисодӣ эҷод мекунанд, аз ҳуқуқ истифода хоҳад кард. Чунин арзебӣ сатҳи назарраси 
довариро талаб мекунад, зеро он ба интизориҳои ҷорӣ барои қарорҳои оянда асос ефтааст. 
Мӯҳлати иҷора ба ҳисобкунии дороиҳо ва ӯҳдадориҳои иҷора бо рубл таъсир мерасонад; мӯҳлати 
иҷора дарозтар бошад, дороиҳо ва ӯҳдадориҳои дахлдори иҷора баландтар мешаванд. Тағирот 
дар муҳити иқтисодӣ метавонад ба арзебии мӯҳлати иҷораи Гурӯҳ таъсир расонад ва ҳама гуна 
тағирот дар арзебии мӯҳлати иҷора метавонад ба дороиҳои молиявӣ ва ӯҳдадориҳои Иҷораи 
Гурӯҳ таъсири назаррас расонад. 

Меъёри тахфиф 

Дар санаи оғози шартнома, Гурӯҳ ӯҳдадориҳои иҷораро аз рӯи арзиши ҷории пардохтҳои иҷораи 
оянда, ки Бо истифода аз меъери иловагии Қарзгирии муқаррарнамудаи Гурӯҳ тахфиф карда 
шудаанд, арзебӣ мекунад. Гурӯҳ барои муайян кардани меъери тахфифи мувофиқ омилҳои 
гуногунро ба назар мегирад. Ба онҳо хавфи қарзии Гурӯҳ, мӯҳлати иҷора, муҳити иқтисодӣ ва 
мавқеи ҷуғрофии шартномаи иҷора дохил мешаванд. 

Захира барои талафоти эҳтимолии қарзҳо ва қарзҳои дебиторӣ 

Гурӯҳ мунтазам қарзҳои худро барои беқурбшавӣ месанҷад. Захираҳои беқурбшавии қарзҳои 
Гурӯҳ барои эътирофи зарари аз беқурбшавӣ дар портфели қарзҳо ва қарзҳои дебиторӣ ба даст 



24 

овардашуда таъсис дода мешаванд. Гурӯҳ баҳодиҳии баҳисобгирии марбут ба захираи талафоти 
эҳтимолии қарзҳо ва қарзҳои дебиториро ҳамчун манбаи асосии номуайянӣ дар баҳодиҳӣ баррасӣ 
мекунад, зеро (i) онҳо ба тағиребии давра ба давра ҳамчун фарзияҳо дар бораи нишондиҳандаҳои 
ояндаи номувофиқӣ ва арзебии зарари эҳтимолии марбут ба беқурбшавии дороиҳо сахт дучор 
меоянд. қарзҳо ва қарзҳои дебиторӣ, ки ба натиҷаҳои кори охирин асос ефтаанд ва (ii) ҳама гуна 
фарқияти назаррас байни Талафоти тахминӣ Ва Воқеии Гурӯҳ аз Гурӯҳ талаб мекунад, ки 
захираҳо эҷод кунад, ки метавонад ба ҳисоботи молиявии ӯ дар давраҳои оянда таъсири назаррас 
расонад. 

Гурӯҳ ҳукми роҳбариятро барои арзебии маблағи ҳар гуна зиен аз беқурбшавӣ дар ҳолатҳое 
истифода мебарад, ки қарзгиранда мушкилоти молиявӣ дорад ва дар бораи қарзгирандагони 
шабеҳ маълумоти ками таърихӣ мавҷуд аст. Ба Ҳамин Монанд, Гурӯҳ тағиротро дар гардиши пули 
нақд дар оянда дар асоси таҷрибаи гузашта, рафтори муштарӣ дар гузашта, маълумоти мавҷуда, 
ки ба тағиребии номусоиди вазъи пардохти қарз аз ҷониби қарзгирандагон дар Гурӯҳ ва шароити 
иқтисодии миллӣ е маҳаллӣ, ки бо иҷро накардани ӯҳдадориҳои дороиҳо дар ин Гурӯҳ 
алоқаманданд, арзебӣ мекунад. Роҳбарият баҳодиҳиро дар асоси таҷрибаи таърихии зарари 
дороиҳо бо хусусиятҳои хавфи қарзӣ ва аломатҳои объективии беқурбшавӣ, ки ба ин Гурӯҳи 
қарзҳо монанданд, истифода мебарад. Гурӯҳ баҳодиҳии Дастурро барои ислоҳи маълумоти 
мавҷуда аз рӯи Гурӯҳи қарзҳо бо мақсади инъикоси ҳолатҳои ҷорӣ, ки дар маълумоти таърихӣ 
инъикос нашудаанд, истифода мебарад. 

Бояд ба назар гирифт, ки баҳодиҳии талафоти қарзии пешбинишуда омили субъективиро дар бар 
мегирад. Роҳбарияти Гурӯҳ чунин мешуморад, ки маблағи беқурбшавии эътирофшуда барои 
пӯшонидани зарари дороиҳои хавфнок дар санаи ҳисоботӣ бо назардошти маълумоти 
пешбинишуда кифоя аст, гарчанде ки Мумкин Аст, Ки Гурӯҳ дар давраҳои муайян аз захираи 
муқарраршуда барои пӯшонидани зарари пешбинишудаи қарзӣ зиен бинад. 

Захираҳои беқурбшавии дороиҳои молиявӣ, ки дар ҳисоботи молиявӣ инъикос ефтаанд, дар асоси 
шароити мавҷудаи иқтисодӣ муайян карда шуданд. То 31 декабри соли 2024 ва 31 декабри соли 
2023 арзиши балансии захираҳо барои талафоти эҳтимолии қарзҳо зарари қарзҳои ба мизоҷон 
додашуда мутаносибан 35,104 ҳазор сомонӣ ва 23,006 ҳазор сомониро ташкил дод (Эзоҳ 19). 

Ҳисоб кардани арзиши одилонаи коғазҳои қиматнок 

Бо сабаби маҳдуд будани воситаҳои бозорӣ ва шумораи аҳдҳои мушоҳидашаванда оид ба хариду 
фурӯши коғазҳои қиматнок Дар Ҷумҳурии Тоҷикистон, Гурӯҳ усулҳои алтернативии баҳодиҳии 
арзиши бозории коғазҳои қиматнокро бо арзиши одилона тавассути дигар даромади маҷмӯӣ е бо 
арзиши одилона тавассути фоида е зиен истифода мебарад. Ин арзебиҳо метавонанд аз арзиши 
бозории коғазҳои қиматнок бо мавҷудияти бозори фаъол е муомила бо шахси сеюм фарқ кунанд. 

Истифодаи стандартҳои байналмилалии ҳисоботи молиявии (СБҲМ) нав ва 
таҷдидгардидаи ҳисоботи молиявӣ 

Гурӯҳ чунин стандартҳову тавзеҳоти нав ва ё таҷдидгардидаро, ки аз ҷониби Кумитаи 
Стандартҳои байналмилалии ҳисоботи молиявӣ ва Кумита оид ба шарҳи Стандартҳои 
байналмилалии ҳисоботи молиявӣ (КШСБҲМ) интишор гардида, дар рафти таҳияи ҳисоботи 
молиявии Гурӯҳ дар соле, ки 31 декабри соли 2024 анҷом ёфт, мавриди истифода қарор гирифт, 
истифода мекунад: 

• Табдилот ба МСФО (IAS) 7 "Ҳисоботи ҳаракати пулӣ" ва МСФО (IFRS) 7 "Воситаҳои молиявӣ: 
ошкор кардани маълумот" ки мувофиқи он талаботи ошкории маълумот барои баланд 
бардоштани шаффофияти механизмҳои маблағгузории таъминоткунандагон ва таъсири онҳо 
ба мажбуриятҳо ва ҷараёнҳои пулӣ аз ҷониби Банк ҷорӣ шуданд; 

• Табдилот ба МСФО (IAS) 1 "Представление финансовой отчетности", ки талаб мекунанд, ки 
мажбуриятҳо ҳамчун кӯтоҳмуддат ё дарозмуддат тасниф шаванд, ба асоси ҳуқуқи Банк барои 
таъхир додани пардохтҳо барои як давраи на камтар аз 12 моҳ, ки бояд дар санаи ҳисоботӣ 
вуҷуд дошта бошанд ва аҳамияти асосӣ дошта бошанд. Ин ҳуқуқ метавонад танҳо бо 
ковенантҳо таъсир расонад, ки ширкат бояд дар санаи ҳисоботӣ ё пеш аз он риоя кунад; 

• Табдилот ба МСФО (IFRS) 16 "Аренда", ки мувофиқи он модули нави ҳисобгирии пардохтҳои 
тағйирёбанда ворид карда шуд, ки аз фурӯшандагони-агарҳо талаб мекунад, ки қадри 
арзишҳоро арзёбӣ кунанд ва, эҳтимолан, амалиётҳои фурӯши бо аренда баргаштанро ҳисоб 
кунанд. 
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Қабули стандартҳои нав е аз нав дида баромадашуда ба вазъи молиявӣ е фаъолияти Гурӯҳ 
таъсири назаррас надошт. 

СБҲМ-ҳои нав ва аз нав дида баромадашуда - нашр шудаанд, вале ҳанӯз эътибор надоранд 

Як қатор стандартҳои нав, ислоҳот ба стандартҳо ва тафсирҳо то 31 декабри соли 2024 то ҳол 
эътибор надоранд ва ҳангоми таҳияи ин ҳисоботи молиявӣ татбиқ карда нашудаанд. Аз ин 
навовариҳо, стандартҳо ва иловаҳои зерин метавонанд ба фаъолияти молиявӣ ва иқтисодии 
Ташкилот таъсир расонанд. Ташкилот ба нақша гирифтааст, ки татбиқи ин стандартҳо ва 
иловаҳоро аз лаҳзаи эътибор пайдо кардани онҳо оғоз намояд. Ташкилот то ҳол таъсири 
эҳтимолии стандартҳои навро ба маълумоти ҳисоботи молиявӣ таҳлил накардааст. 

Дар санаи тасдиқи ин ҳисоботи молиявӣ стандартҳо ва тафсирҳои нави зерин, ки Ташкилот пеш 
аз вақт қабул накардааст, нашр шудаанд, вале ҳанӯз эътибор надоранд: 

• Табдилот ба МСФО (IAS) 21 "Таъсири тағйирот дар қурби асъорҳо", ки аз ширкатҳо талаб 
мекунад, ки як усули пайгироро барои арзёбии он, ки оё як асъор метавонад ба асъори дигар 
табдил ёбад, пайравӣ кунанд ва дар ҳолатҳое, ки табдили асъор ғайриимкон аст, муайян 
кардани қурби асъорро танзим мекунад ва талаботи ошкори заруриро дар ҳисоботи молиявии 
ширкат дохил мекунад; 

• Ҷорӣ кардани МСФО (IFRS) 18 "Представление и раскрытие информации в финансовой 
отчетности", ки талаботи муайян барои пешниҳоди ва ошкор кардани маълумот дар ҳисоботи 
молиявии умумӣ-мақсадро муқаррар мекунад ва МСФО (IAS) 1 "Представление финансовой 
отчетности"-ро иваз мекунад; 

• Ҷорӣ кардани МСФО (IFRS) 19 "Дочерние организации без публичной подотчетности 
раскрытия информации". Мутобиқи ин стандарт, ташкилотҳои дочерӣ, ки ба муайян кардани 
меъёрҳои махсус шомил мешаванд, метавонанд талаботҳои соддашудаи ошкоркунии 
маълумотро дар ҳисоботи молиявии худ истифода баранд; 

• Табдилот ба МСФО (IFRS) 9 "Воситаҳои молиявӣ" ва МСФО (IFRS) 7 "Воситаҳои молиявӣ: 
ошкор кардани маълумот", ки талаботи класификатсия ва арзёбии воситаҳои молиявиро 
равшан мекунанд. Тағйироти асосӣ шомиланд: 

 

• Равшанкунии класификатсияи амволи молиявӣ, ки бо нишондиҳандаҳои экологӣ, иҷтимоии 
(ESG) ва монанд ба он пайваст аст: хусусиятҳои қарзҳое, ки бо ESG алоқаманданд, 
метавонанд ба он таъсир расонанд, ки оё қарзҳо бо арзиши амортизатсияшуда ё бо 
арзиши адолатӣ арзёбӣ шаванд. Табдилотҳо тасаввур мекунанд, ки чӣ гуна бояд ҷараёнҳои 
пулӣ, ки тибқи шартномаи қарз пешбинӣ шудаанд, барои чунин қарзҳо арзёбӣ шаванд. 

• Танзими мажбуриятҳо тавассути системаи пардохтҳои электронӣ. Табдилотҳо санаи қатъи 
шенасоии амволи молиявӣ ё мажбурияти молиявиро равшан мекунанд; 

• Ҷорӣ кардани МСФО S1 "Талаботи умумии ошкори маълумот дар бораи маълумотҳои 
молиявии марбут ба рушди устувор" ва МСФО S2 "Ошкор кардани маълумот марбут ба 
тағйирёбии иқлим", ки асос барои ҳисоботдиҳии ҳамаи мавзӯъҳои марбут ба рушди устувор 
дар соҳаҳои идоракунии корпоративӣ, стратегия ва идоракунии хатарҳоро таъмин мекунад. Ин 
стандартҳо инчунин барои ошкор кардани маълумоте пешбинӣ шудаанд, ки интизор меравад, 
ки арзёбиҳои сармоягузоронро дар бораи ҷараёнҳои пулии ояндаи Банк таъсир расонанд. 

Гурӯҳ ният дорад, ки ин стандартҳо ва ислоҳоти навро аз рӯзи эътибор пайдо кардани онҳо татбиқ 
кунад. 
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4. ДАРОМАДИ СОФИ ФОИЗӢ 

Даромадҳо ва хароҷотҳои фоизии Гурӯҳ барои солҳое, ки 31 декабри солҳои 2024 ва 2023 анҷом 
ёфтаанд, тариқи зайл пешниҳод шудаанд: 

 

Барои соле, ки 31 
декабри 

соли 2024 
анҷом ёфтааст 

 Барои соле, ки 31 
декабри 

соли 2023 
анҷом ёфтааст 

Даромадҳои фоизӣ, аз он ҷумла:    
Даромадҳои фоизӣ аз рӯи дороиҳои молиявие, ки бо арзиши 
истеҳлокшуда баҳо дода мешаванд:    

Қарзҳо ба мизоҷон:    

дороихои молиявии бекурбнашуда 470,809  375,202 

дороихои молиявии бекурбшуда 1,849  1,468 

Сармоягузорӣ 435  344 

Маблағҳо дар бонкҳо 1,552  798 

    
Ҷамъ даромадҳои фоизӣ аз рӯи дороиҳои молиявие, ки бо арзиши 
истеҳлокшуда баҳо дода мешаванд: 474,645  377,812 

    
Хароҷотҳои фоизӣ, аз он ҷумла:    
Хароҷотҳои фоизӣ аз рӯи уҳдадориҳои молиявие, ки бо арзиши 
истеҳлокшуда баҳо дода мешаванд:    
Қарзҳои гирифташуда 138,160  103,648 
Амонатҳои мизоҷон 53,499  34,337 
Қарзҳои субординарӣ 2,946  5,410 
Уҳдадори аз рӯи иҷора 1,782  2,164 

    
Ҷамъ хароҷотҳои фоизӣ аз рӯи уҳдадориҳои молиявие, ки бо 
арзиши истеҳлокшуда баҳо дода мешаванд: 196,387  145,559 

    
Даромади софи фоизӣ 278,258  232,253 

 

5. ТАШАККУЛИ ЗАХИРА ОИД БА ТАЛАФОТИ ЭҲТИМОЛИИ ҚАРЗӢ АЗ РӮИ ДОРОИҲОИ МОЛИЯВӢ 

Маълумот оид ба ҳаракат дар захира оид ба талафоти эҳтимолии қарзӣи аз рӯи дороиҳои фоизӣ 
барои солҳое ки 31 декабри 2024 ва 2023 ба анҷом расидаанд чунинанд: 

 

Қарзҳои ба 
мизоҷон 

додашуда  

Воситаҳо дар 
бонкҳо 

 

Ҳамагӣ 

      
ба 31 декабри соли 2022 10,965  1,748  12,713 

      

Ташаккул 12,560  1,402  13,962 

Хориҷшавӣ (1,518)  -  (1,518) 

Баргардонидани қарзҳои қаблан хориҷшуда 999  -  999 

      
ба 31 декабри соли 2023 23,006  3,150  26,156 
      

Ташаккул 14,693  283  14,976 

Хориҷшавӣ (3,620)  -  (3,620) 

Баргардонидани қарзҳои қаблан хориҷшуда 1,025  -  1,025 
      

ба 31 декабри соли 2024 35,104  3,433  38,537 
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6. ДАРОМАД АЗ ФАЪОЛИЯТИ МАБЛАҒГУЗОРИИ ИСЛОМӢ 

Даромад аз фаъолияти маблағгузории исломи Гурӯҳ барои солҳое, ки 31 декабри 2024 ва 2023 
анҷом ёфтаанд, тариқи зайл пешниҳод шудаанд: 

 

Барои соле, ки 
31 декабри 
соли 2024 

анҷом ёфтааст 

 Барои соле, ки 
31 декабри 
соли 2023 

анҷом ёфтааст 

    
Мурабаҳа 5,441  3,190 

    
 5,441  3,190 

 

7. ТАШАККУЛИ ЗАХИРА ОИД БА ТАЛАФОТИ ЭҲТИМОЛИИ ҚАРЗӢ АЗ РӮИ ҚАРЗИ ДЕБИТОРИИ 
МАБЛАҒГУЗОРИИ ИСЛОМӢ 

Ташаккули захира оид ба талафоти эҳтимолии қарзӣ аз рӯи қарзи дебитории маблағгузории 
исломии Гурӯҳ барои солҳое, ки 31 декабри 2024 ва 2023 анҷом ёфтаанд, тариқи зайл пешниҳод 
шудаанд: 

 2024  2023 

    
Ба санаи 1 январ 450  203 

    
Ташаккул 348  247 

Ситонидани қарзҳои қаблан пардохтшуда (106)  - 

Хориҷшавӣ (57)  - 

    

Ба санаи 31 декабр 635  450 
 

 

8. ДАРОМАДИ СОФИ КОМИССИОНӢ 

Даромадҳои комиссионии Гурӯҳ барои солҳое, ки 31 декабри 2024 ва 2023 анҷом ёфтаанд, тариқи 
зайл пешниҳод шудаанд: 

 

Барои соле, ки 
31 декабри 
соли 2024 

анҷом ёфтааст 

 Барои соле, ки 
31 декабри 
соли 2023 

анҷом ёфтааст 

Даромади комиссионӣ    

Нигоҳдории ҳисоби муштарӣ 21,170  10,625 

Хизматрасонии корти бонкӣ 4,733  3,947 

Интиқоли маблағ 995  587 

Дигар 1  1 

 26,899  15,160 

Хароҷотҳои комиссионӣ    
Хизматрасонии корти бонкӣ 12,001  6,734 
Нигоҳдории ҳисоби муштарӣ 8,909  2,744 

 20,910  9,478 

    

 5,989  5,682 
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9. ХАРОҶОТИ СОФ АЗ РӮИ АМАЛИЁТҲО БО ВОСИТАҲОИ МОЛИЯВӢ 

Хароҷоти соф аз рӯи амалиётҳо бо воситаҳои молиявӣ дар Гурӯҳ барои солҳое, ки 31 декабри 
2024 ва 2023 анҷом ёфтаанд, чунин пешниҳод гардидааст: 

 

Барои соле, ки 
31 декабри 
соли 2024 

анҷом ёфтааст 

 Барои соле, ки 
31 декабри 
соли 2023 

анҷом ёфтааст 

    

Даромад аз амалиёт бо воситаҳои молиявӣ 3,701  7,115 

Зарар аз амалиёт бо воситаҳои молиявӣ (11,199)  (17,353) 

    

 (7,498)  (10,238) 

 

10. ДАРОМАДИ СОФ АЗ РӮИ АМАЛИЁТҲО БО АСЪОРИ ХОРИҶӢ 

Даромади соф аз рӯи амалиётҳо бо асъори хориҷӣ дар Гурӯҳ барои солҳое, ки 31 декабри 2024 ва 
2023 анҷом ёфтаанд, чунин пешниҳод гардидааст: 

 

Барои соле, ки 
31 декабри 
соли 2024 

анҷом ёфтааст 

 Барои соле, ки 
31 декабри 
соли 2023 

анҷом ёфтааст 

    

Амалиётҳо оид ба хариду фурӯш, холис 28,168  21,874 

Фарқиятҳои қурбӣ, холис (788)  (10,624) 

    
 27,380  11,250 

 
 

11.  (ТАШАККУЛ)/БАРҚАРОРИ ЗАХИРА ОИД БА БЕҚУРБШАВИИ ДИГАР ДОРОИҲО 

(Ташаккул)/барқарори захира оид ба беқурбшавии дигар дороиҳои Гурӯҳ барои солҳое, ки 31 
декабри 2024 ва 2023 анҷом ёфтаанд, тариқи зайл пешниҳод шудаанд: 

 

Воситаҳои 
пулӣ ва 

муодили онҳо 
 

Захираҳои 
ҳатмӣ дар 

Бонки миллии 
Тоҷикистон  

Дороиҳои 
дарозмуддати 
барои фурӯш 

таъиншуда  

Дигар дороиҳо 

 

Ҳамагӣ 

          
ба 31 декабри 
соли 2022 494  169  105  1,232  2,000 

          
Ташаккул 
/(барқарор) 862  106  18  786  1,772 

Хориҷшавӣ -  -  (36)  (13)  (49) 

          
ба 31 декабри 
соли 2023 1,356  275  87  2,005  3,723 

          
Ташаккул 
/(барқарор) (699)  (41)  (15)  5,362  4,607 

Хориҷшавӣ -  -  -  (39)  (36) 

          
ба 31 декабри 
соли 2024 657  234  72  7,328  8,291 
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12. ДИГАР ДАРОМАДҲОИ ГАЙРИАМАЛИЁТӢ 

Дигар даромадҳои гайриамалиётии Гурӯҳ барои солҳое ки 31 декабри 2024 ва 2023 ба анҷом 
расидаанд чунинанд: 

 

Барои соле, ки 
31 декабри 
соли 2024 

анҷом ёфтааст 

 Барои соле, ки 
31 декабри 
соли 2023 

анҷом ёфтааст 

    
Даромад аз фурӯши иҷозатнома -  2,022 

Даромад аз гранти гирифташуда 92  707 

Дигар 801  842 

    
 893  3,571 

Дар давоми солҳои 2023 ва 2022 Гурӯҳ аз фурӯши иҷозатнома барои ҳамени электронии 
барномавии Худ Humolline даромад ба даст овард. Ин даромади яквақтаи фурӯш аст. 

 

13. ХАРОҶОТҲОИ АМАЛИЁТӢ 

Хароҷотҳои амалиётии Гурӯҳ барои барои солҳое, ки 31 декабри солҳои 2024 ва 2023 анҷом 
ёфтаанд, чунин пешниҳод гардидааст: 

 

Барои соле, ки 
31 декабри 
соли 2024 

анҷом ёфтааст 

 Барои соле, ки 
31 декабри 
соли 2023 

анҷом ёфтааст 

    
Музди меҳнат 90,364  71,402 

Фонди иҷтимоӣ 19,674  15,514 

Амортизатсия ва баҳокамшавӣ 9,398  8,575 

Ҳисоб кардани захира барои рухсатии истифоданашуда 6,958  5,868 

Фарсудашавии дороиҳои ҳуқуқи истифода 6,019  5,278 

Реклама 4,202  3,343 

Боҷи бонкӣ 3,867  6,485 

Ҳуқуқӣ ва дигар хизматрасониҳои касбӣ 3,493  3,379 

Сӯзишворӣ 3,069  2,532 

Амният 2,479  2,084 

Сафари корӣ 1,875  1,159 
Муошират 2,037  1,377 
Ҳаққи аъзогӣ ва пардохтҳо 1,956  1,231 
Технологияи иттилоотӣ 1,841  2,087 
Ашеи арзиши паст 1,711  3,359 
Андозҳо, ба истиснои андоз аз даромад 1,535  1,412 

Хидматрасониҳои коммуналӣ 1,441  1,069 
Нигоҳдории воситаҳои асосӣ 1,222  937 

Хароҷоҳои намояндагӣ 1,101  822 

Иҷора 869  754 
Суғурта 621  63 
Хайрияҳо ва хайрияҳо 246  236 
Ҷаримаҳо ва ҷаримаҳо 103  141 
Зарар аз ихтиердории воситаҳои асосӣ 99  34 
Дигар 8,179  3,305 

    

 174,359  142,446 

 



30 

14. АНДОЗ АЗ ФОИДА 

Гурӯҳ андозҳоро барои давраи ҷорӣ дар асоси маълумотҳои баҳисобгирии андоз, ки он мутобиқи 
талаботи қонунгузории андоз дар Ҷумҳурии Тоҷикистон ба амал оварда мешавад, ҳисоб мекунад. 
Қонунгузории андоз дар Ҷумҳурии Тоҷикистон аз Стандартҳои байналмилалии ҳисоботи молиявӣ 
фарқ карда метавонад. Барои 31 декабри солҳои 2024 ва 2023 дар ҳудуди Ҷумҳурии Тоҷикистон 
меъёри андоз аз фоида барои шахсони ҳуқуқӣ 20%-ро ташкил намуд. 

Вобаста ба он, ки баъзе намудҳои хароҷот барои мақсадҳои андозбандӣ ба ҳисоб гирифта 
намешаванд ва бо сабаби мавҷудияти даромадҳои андозбандинашаванда Гурӯҳ бо фарқиятҳои 
доимии андозии муайян рӯ ба рӯ мегардад. 

Андози мавқуф гузошташуда самараи софи андозбандиро аз фарқиятҳои замонӣ байни арзиши 
ҳисобии дороиҳову ӯҳдадориҳои ба ҳисоботдиҳии молиявӣ вобаста ва маблағе, ки бо мақсади 
андозбандӣ муайян карда мешавад, инъикос менамояд. 

Фарқиятхои замоние, ки ба санаи 31 декабри солҳои 2024 ва 2023 мавҷуд буданд, асосан ба 
усулҳои гуногуни баҳисобгирии даромаду хароҷот, инчунин арзиши ҳисобии баъзе дороиҳо 
вобаста буданд. 

 

Барои соле, ки 
31 декабри 
соли 2024 

анҷом ёфтааст 

 Барои соле, ки 
31 декабри 
соли 2023 

анҷом ёфтааст 

    
Хароҷотҳо аз рӯи андози ҷорӣ аз фоида 23,979  20,041 

Хароҷотҳо аз рӯи андози мавқуфгузошташуда (1,367)  (2,375) 

    

Хароҷот аз рӯи андоз аз фоида 22,612  17,666 

Таносуб байни хароҷотҳо оиди пардохти андозҳо ва фоида аз рӯи баҳисобгирии муҳосибӣ барои 
солҳое, ки 31 декабри 2024 ва 2023 анҷом ёфтаанд, тариқи зайл сурат гирифтанд: 

 Барои соле, ки  
31 декабри 
соли 2024 

анҷом ёфтааст 

 Меъёри 
самараноки 

андозӣ 

 Барои соле, ки  
31 декабри 
соли 2023 

анҷом ёфтааст 

 Меъёри 
самараноки 

андозӣ 

        
Фоида то андозбандӣ 116,289    87,281   

        
Андоз аз рӯи меъери муқарраршуда 23,258  20%  17,456  20% 
Самараи андозӣ аз фарқиятҳои 
доимӣ (646)  (1%)  209  0% 

        
Хароҷот аз рӯи андоз аз фоида 22,612  19%  17,666  20% 

Самараи андозӣ аз фарқиятҳои муваққатӣ ба ҳолати 31 декабри солҳои 2024 ва 2023 тариқи 
зерин пешниҳод гардидааст: 

 
31 декабри  

2024 
 31 декабри  

2023 

Deferred income tax assets:    
Захира барои талафоти эҳтимолии қарзӣ аз рӯи захираҳои ҳатми БМТ 234  275 

Захира барои талафоти эҳтимолии қарзӣ аз рӯи воситаҳои пулӣ 657  1,356 

Захира барои талафоти эҳтимолии қарзӣ аз рӯи воситаҳо дар бонкҳо 3,433  3,150 

Захира барои талафоти эҳтимолии қарз аз рӯи дигар дороиҳо 7,328  2,005 

Воситаҳои молиявии, тавассути фоида ё зарар эътироф карда мешаванд 547  2,732 

Истеҳлоки дороиҳои асосӣ ва ғайримоддӣ 6,205  3,251 

Ӯҳдадориҳои иҷора 9,666  12,278 

Захира барои рухсатиҳои истифоданашуда 6,522  5,599 

Фоизҳои ҳисобшуда -  - 

Даромад аз грантҳои гирифташуда -  - 

    
Ҳамагӣ дороиҳои мавқуфгузошташуда аз рӯи андоз аз фоида 34,592  30,646 
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31 декабри  

2024 
 31 декабри  

2023 

Ӯҳдадориҳои мавқуфгузошташудаи андоз аз фоида:    
Истеҳлоки воситаҳои асосӣ ва дороиҳои ғайримоддӣ -  - 

Дороиҳо дар шакли ҳуқуқи истифодабарӣ 8,470  11,359 

    

Ҳамагӣ ӯҳдадориҳои мавқуфгузошташуда аз рӯи андоз аз фоида 8,470  11,359 

    
Дороиҳои софи мавқуфгузошташуда аз рӯи андоз аз фоида  26,122  19,287 

Дороиҳои софи мавқуфгузошташуда аз рӯи андоз аз фоида (бо меъёри 
мукарраршудаи 20%) 5,224  3,857 

 
Фарқиятҳои муваққатӣ байни баҳисобгирии андозӣ ва ҳособоти молиявии мазкур, инчунин 
зарарҳои андозӣ ба ӯҳдадориҳои андозии мавқуфгузошташуда оварда мерасонанд, ки ба санаи 
31 декабри солҳои 2024 ва 2023 ба тариқи зайл пешниҳод гардиданд: 
 

 

31 декабри 
2023 

 Дар ҳисобот 
оиди фоида ё 

зарар эътироф 
шудааст 

 Дар ҳайати 
сармоя 

эътироф 
шудааст 

 31 декабри 
2024 

        

Фарқиятҳои муваққатӣ:        
Захира барои талафоти эҳтимолии 
қарзӣ аз рӯи қарзҳо ба мизоҷон 55  (8)  -  

                               
47 

Захира барои талафоти эҳтимолии 
қарзӣ аз рӯи захираҳои ҳатми БМТ 271  (140)  -  

                             
131 

Захира барои талафоти эҳтимолии 
қарзӣ аз рӯи воситаҳои пулӣ 630  57  -  687 
Захира барои талафоти эҳтимолии 
қарзӣ аз рӯи воситаҳо дар бонкҳо 401  1,065  -  1,466 
Истеҳлоки воситаҳои асосӣ ва 
дороиҳои ғайримоддӣ 650  591  -  

                          
1,241 

Воситаҳои молиявии, тавассути фоида 
ё зарар эътироф карда мешаванд 546  (546)  -  109 
Захира аз рӯи дороиҳои дарозмуддат 
барои фурӯш -  -  -  - 

Ӯҳдадориҳои иҷора 2,456  (523)  -  1,933 
Захира барои рухсатиҳои 
истифоданашуда 1,120  184  -  1,304 

Фоизҳои ҳисобшуда -  -  -  - 

Даромад аз грантҳои гирифташуда -  -  -  - 
Дороиҳо дар шакли ҳуқуқи 
истифодабарӣ (2,272)  3,966  -  1,694 

        

 3,857  4,646  -  5,224 

 
 

 

31 декабри 
2022 

 Дар ҳисобот 
оиди фоида ё 

зарар эътироф 
шудааст 

 Дар ҳайати 
сармоя 

эътироф 
шудааст 

 31 декабри 
2023 

        

Фарқиятҳои муваққатӣ:        
Захира барои талафоти эҳтимолии 
қарзӣ аз рӯи қарзҳо ба мизоҷон -  55  -  55 
Захира барои талафоти эҳтимолии 
қарзӣ аз рӯи захираҳои ҳатми БМТ -  271  -  271 
Захира барои талафоти эҳтимолии 
қарзӣ аз рӯи воситаҳои пулӣ -  630  -  630 
Захира барои талафоти эҳтимолии 
қарзӣ аз рӯи воситаҳо дар бонкҳо -  401  -  401 
Истеҳлоки воситаҳои асосӣ ва 
дороиҳои ғайримоддӣ (158)  808  -  650 
Воситаҳои молиявии, тавассути фоида 
ё зарар эътироф карда мешаванд 1  545  -  546 
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Захира аз рӯи дороиҳои дарозмуддат 
барои фурӯш 1,240  (1,240)  -  - 

Ӯҳдадориҳои иҷора 809  1,647  -  2,456 
Захира барои рухсатиҳои 
истифоданашуда 813  307  -  1,120 

Фоизҳои ҳисобшуда 7  (7)  -  - 

Даромад аз грантҳои гирифташуда -  -  -  - 
Дороиҳо дар шакли ҳуқуқи 
истифодабарӣ (1,230)  (1,042)  -  (2,272) 

        

 1,482  2,375  -  3,857 
 

15. ВОСИТАҲОИ ПУЛӢ ВА МУОДИЛИ ОНҲО 

Ба санаи 31 декабри солҳои 2024 ва 2023 воситаҳои пулӣ ва муодилҳои онҳо, ки дар ҳисобот оиди 
вазъи молиявӣ пешниҳод гардидаанд, фарогири ҷузъҳои зерин ҳастанд: 

 
31 декабри  

2024 
 31 декабри  

2023 

    

Воситаҳои пулӣ дар хазина 101,239  98,170 

Суратҳисобҳо дар Бонки Миллии Тоҷикистон 36,595  65,521 

    

Захира барои талафоти эҳтимолии қарзӣ (657)  (1,356) 

    

 137,177  162,335 

Ҳаракати захираи талафоти эҳтимолии қарзӣ дар Эзоҳи 11 ошкор карда шудааст. 

Воситаҳои пулӣ ва муодилҳои онҳо, ки дар ҳисобот оиди гардиши воситаҳои пулӣ пешниҳод 
шудаанд, дорои ташкилдиҳандаи зерин мебошанд: 

 
31 декабри  

2024 
 31 декабри  

2023 

    

Воситаҳои пулӣ дар хазина ва дар Бонки миллии Тоҷикистон 137,177  162,335 

Суратҳисобҳои муросилотӣ дар бонкҳои дигар (бо назардошти ТҚП) 49,646  74,008 

    
 186,823  236,343 

16. ВОСИТАҲО ДАР БОНКҲО 

Ба санаи 31 декабри солҳои 2024 ва 2023 воситаҳо дар бонкҳо ба тариқи зайл пешниҳод 
гардиданд: 

 
31 декабри  

2024 
 31 декабри  

2023 

    

Суратҳисобҳои муросилотӣ дар ,бонкҳои дигар 52,376  75,905 

Ҷойгиркуниҳои мӯҳлатнок  33,958  60,638 

    
Захира барои талафоти эҳтимолии қарзӣ (3,433)  (3,150) 

    
 82,901  133,393 

Ҳисобҳои муросилотӣ дар дигар бонкҳо ҳисобҳои муросилотӣ дар бонкҳои маҳаллӣ ва Руссия 
мебошанд. Ба санаи 31 декабри соли 2024 ва 31 декабри соли 2023 бақияи маблағҳо дар 
суратҳисобҳои муросилотӣ дар бонкҳои Руссия мутаносибан 22,324 ҳазор сомонӣ ва 2,517 ҳазор 
сомониро ташкил дод. 

Ҳаракати захираи талафоти эҳтимолии қарзӣ дар Эзоҳи 5 ошкор карда шудааст. 
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17. ЗАХИРАИ ҲАТМӢ ДАР БОНКИ МИЛЛИИ ТОҶИКИСТОН 

Ба санаи 31 декабри солҳои 2024 ва 2023 захираҳои ҳатмӣ дар Бонки миллиии Тоҷикистон ба 
тариқи зайл пешниҳод гардиданд: 

 
31 декабри  

2024 
 31 декабри  

2023 

    
Захираҳои ҳатмӣ дар БМТ 18,946  13,273 

    
Захира барои талафоти эҳтимолии қарзӣ (234)  (275) 

    
 18,712  12,998 

 

Ҳаракати захираи талафоти эҳтимолии қарзӣ дар эзоҳи 11 ошкор карда шудааст. 

18. ВОСИТАҲОИ МОЛИЯВӢ, КИ БО АРЗИШИ ОДИЛОНА ТАВАССУТИ ФОИДА Ё ЗАРАР АРЗЁБӢ 
КАРДА МЕШАВАНД 

Ба санаи 31 декабри соли 2024 воситаҳои молиявие, ки бо арзиши одилона тавассути фоида ё 
зарар арзёбӣ карда мешаванд тариқи зерин пешниҳод шуданд: 

 

 Арзиши номиналӣ  Арзиши одилона 

 
Барои 

гирифтан 
 Барои  

пардохт  
Барои 

гирифтан 
 Барои  

пардохт 

        

Своп 64,865  65,248  -  2,262 

Спот 49,203  49,291  -  89 

        
 114,067  117,749  -  2,351 

 

Ба санаи 31 декабри соли 2023 воситаҳои молиявие, ки бо арзиши одилона тавассути фоида ё 
зарар арзёбӣ карда мешаванд тариқи зерин пешниҳод шуданд: 

 

 Арзиши номиналӣ  Fair value 

 
Барои 

гирифтан 
 Барои  

пардохт  
Барои 

гирифтан 
 Барои  

пардохт 

        

Своп 82,791  82,794  -  3,429 

Форвард 6,844  6,845  -  495 

Спот 29,187  29,179  8  - 

        
 118,822  118,818  8  3,924 
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19. ҚАРЗҲО БА МИЗОҶОН 

Ба санаи 31 декабри солҳои 2024 ва 2023 қарзхое, ки ба мизоҷон дода шуданд, тариқи зерин 
пешниҳод шуданд: 

 
31 декабри  

2024 
 31 декабри  

2023 
    

Қарзҳои ба мизоҷон 1,520,971  1,149,962 
Қарзҳои таҳриршуда ва азнавбаррасишуда  27,390  16,350 
Фоизҳои ҳисобкардашуда 23,479  19,478 
Қисми истеҳлокнашудаи фоизи комиссионӣ аз рӯи қарзҳои ба мизоҷон 
додашуда (16,328)  (13,224) 
    

Захира барои талафотҳои эҳтимолии қарзӣ (35,104)  (23,006) 
    

 1,520,408  1,149,560 

Дар зер маълумот дар бораи бахшҳои қарздиҳӣ оварда шудааст: 

 
31 декабри  

2024 
 31 декабри  

2023 

    
Таҳлили бахш    
Бахши истеъмолӣ 743,176  585,093 
Хочагии кишлок 360,406  288,739 
Хизматрасонӣ 200,683  124,082 
Саноат 66,191  92,800 
Савдо 185,056  45,431 
Дигар -  36,421 

    

Захира барои талафотҳои эҳтимолии қарзӣ (35,104)  (23,006) 

    
 1,520,408  1,149,560 

 

Маълумот дар бораи гарави қарзҳои додашуда ба таври зерин пешниҳод карда мешавад: 

 
31 декабри  

2024 
 31 декабри  

2023 
Таҳлили гарав    
Бетаъмин 1,368,727  971,153 
Амонат 109,897  125,364 
Амволи манқул 35,475  33,817 
Дороиҳои ғайриманқул 16,115  19,248 
Тилло 11,169  10,468 
Дигар 14,129  12,516 

    
Захира барои талафотҳои эҳтимолии қарзӣ (35,104)  (23,006) 

    
 1,520,408  1,149,560 

 
Ба санаи 31 декабри соли 2024 ва 31 декабри соли 2023 сандуқи қарзӣ ба маблағи мутаносибан 
1,520,408 ҳазор сомонӣ ва 1,149,560 ҳазор сомонӣ (аз ҷумла фоизҳо ва захираи ҳисобшуда) ба 
муштариёне, ки дар ҳудуди Ҷумҳурии Тоҷикистон фаъолият мекунанд, дода шудааст, ки 
консентратсияи назарраси ҷуғрофӣ ва ҳадди ниҳоии хавфи қарзиро ифода мекунанд. 

  



35 

Дар ҷадвали зер маълумот оид ба сифати қарзҳо ба мизоҷон бо арзиши истеҳлокшуда дар 
санаҳои 31 декабри соли 2024 ва 2023 оварда шудааст. Маблағҳои пешниҳодшуда арзиши 
умумии дороиҳои молиявиро аз рӯи марҳилаҳои андозагирӣ, ки барои ҳисоб кардани беқурбшавӣ 
истифода мешаванд, инъикос мекунанд: 
 

 

ТЭҚ дар 
давоми 12 моҳ 

 ТЭҚ дар 
давоми 
муҳлати 
умумии 
қарзҳои 

беқурбнашуда 

 ТЭҚ дар 
давоми 
муҳлати 
умумии 
қарзҳои 

беқурбшуда 

 Ҳамагӣ 

        

Ба ҳолати 31 декабри соли 2022 865,902  2,320  4,686  872,908 

        
Дороиҳои дар давраи ҳисоботӣ 
эътирофшуда 4,720,388  -  -  4,720,388 
Ситонидани қарзҳои қаблан 
пардохтшуда -  -  938  938 

        
Гузариш ба Марҳилаи 1 650  (650)  -  - 
Гузариш ба Марҳилаи 2 (11,107)  11,183  (76)  - 

Гузариш ба Марҳилаи 3 -  (7,836)  7,836  - 

        
Қарзҳое, ки пурра баргардонида 
шудаанд (ғайр аз хориҷшуда) (4,400,631)  (2,001)  (4,294)  (4,406,926) 

Хориҷшавӣ -  -  (1,518)  (1,518) 

        

Ба ҳолати 31 декабри соли 2023 1,175,202  3,016  7,572  1,185,790 

        
Дороиҳои дар давраи ҳисоботӣ 
эътирофшуда 1,610,804  -  -  1,610,804 
Ситонидани қарзҳои қаблан 
пардохтшуда -  -  1,025  1,025 

        

Гузариш ба Марҳилаи 1 (276)  276  -  - 

Гузариш ба Марҳилаи 2 2,462  (2,462)  -  - 

Гузариш ба Марҳилаи 3 7,852  1,612  (9,464)  - 

        
Қарзҳое, ки пурра баргардонида 
шудаанд (ғайр аз хориҷшуда) (1,235,086)  18  12,909  (1,222,159) 

Хориҷшавӣ -  -  (3,620)  (3,620) 

        

Ба ҳолати 31 декабри соли 2024 1,557,228  2,460  12,103  1,571,840 
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Таҳлил оиди гардиши захира барои талафотҳои эҳтимолии қарзӣ аз рӯи қарзҳои додашуда барои 
солҳои 2024 ва 2023 ба таври зерин пешниҳод мегардад:  

 

ТЭҚ дар 
давоми 12 моҳ 

 ТЭҚ дар 
давоми 
муҳлати 
умумии 
қарзҳои 

беқурбнашуда 

 ТЭҚ дар 
давоми 
муҳлати 
умумии 
қарзҳои 

беқурбшуда 

 Ҳамагӣ 

        

Ба ҳолати 31 декабри соли 2022 7,567  623  2,775  10,965 

        

Гузариш ба Марҳилаи 1 75  (75)  -  - 

Гузариш ба Марҳилаи 2 (3,153)  3,199  (46)  - 

Гузариш ба Марҳилаи 3 -  (2,277)  2,277  - 

        

Ташаккул/(барқарор) 10,705  132  1,784  12,621 
Баргардонидани қарзҳои қаблан 
хориҷшуда -  -  938  938 

Хориҷшавӣ -  -  (1,518)  (1,518) 

        

Ба ҳолати 31 декабри соли 2023 15,194  1,602  6,210  23,006 

        

Гузариш ба Марҳилаи 1 (89)  89  -  - 

Гузариш ба Марҳилаи 2 28  (28)  -  - 

Гузариш ба Марҳилаи 3 375  1,080  (1,455)  - 

        

Ташаккул/(барқарор) 8,979  (1,702)  7,423  14,700 
Баргардонидани қарзҳои қаблан 
хориҷшуда -  -  (3,620)  (3,620) 

Хориҷшавӣ -  -  1,017  1,017 

        

Ба ҳолати 31 декабри соли 2024 24,487  1,041  9,575  35,104 

 

Дар ҷадвали зер маълумот оид ба сифати қарзҳои ба мизоҷон додашуда то 31 декабри соли 2024 
оварда шудааст: 

 

Қарзҳо то 
нигоҳдории 
захира оиди 
беқурбшавӣ 

 Захира оиди 
беқурбшавӣ 

 Қарзҳо бо 
нигоҳдории 
захира оиди 
беқурбшавӣ 

 Захира оиди 
беқурбшавӣ 

нисбати 
маблағҳои 
карзҳо то 

нигоҳдории 
захира оиди 

беқурбшавӣ (%) 

        
- мӯҳлаташон нагузашта 1,528,361  (22,646)  1,505,715  1% 
- мӯҳлаташон ба миқдори то 30 рӯз 
гузашта 13,079  (1,785)  11,294  14% 
- мӯҳлаташон ба миқдори аз 31 то 90 
рӯз гузашта 2,016  (1,031)  985  51% 
- мӯҳлаташон ба миқдори аз 91 то 
180 рӯз гузашта 2,258  (1,628)  630  72% 
- мӯҳлаташон ба миқдори аз 181 то 
360 рӯз гузашта 4,035  (2,906)  1,129  72% 
- мӯҳлаташон ба миқдори аз 360 рӯз 
гузашта 5,763  (5,108)  655  89% 

        

 1,555,512  (35,104)  1,520,408   
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Дар ҷадвали зер маълумот оид ба сифати қарзҳои ба мизоҷон додашуда то 31 декабри соли 2023 
оварда шудааст: 

 

Қарзҳо то 
нигоҳдории 
захира оиди 
беқурбшавӣ 

 Захира оиди 
беқурбшавӣ 

 Қарзҳо бо 
нигоҳдории 
захира оиди 
беқурбшавӣ 

 Захира оиди 
беқурбшавӣ 

нисбати 
маблағҳои 
карзҳо то 

нигоҳдории 
захира оиди 

беқурбшавӣ (%) 

        
- мӯҳлаташон нагузашта 1,156,964  (14,222)  1,142,742  1% 
- мӯҳлаташон ба миқдори то 30 рӯз 
гузашта 5,640  (978)  4,662  17% 
- мӯҳлаташон ба миқдори аз 31 то 90 
рӯз гузашта 2,419  (1,596)  823  66% 
- мӯҳлаташон ба миқдори аз 91 то 
180 рӯз гузашта 3,163  (2,491)  672  79% 
- мӯҳлаташон ба миқдори аз 181 то 
360 рӯз гузашта 2,481  (1,947)  534  78% 
- мӯҳлаташон ба миқдори аз 360 рӯз 
гузашта 1,899  (1,772)  127  93% 

        
 1,172,566  (23,006)  1,149,560   

20. ҚАРЗДОРИИ ДЕБИТОРӢ АЗ РӮИ МАБЛАҒГУЗОРИИ ИСЛОМӢ 

3 феврали соли 2020 Гурӯҳ аз Бонки Миллии Тоҷикистон барои иҷрои амалиёти Бонкӣ дар асоси 
принсипҳо, меъёрҳо ва қоидаҳои шариат дар шакли "Равзанаи исломӣ" иҷозатнома гирифт. 

Маҳсулоти асосии маблағгузории Гурӯҳ истеъмолкунанда Мурабаха мебошад. Мурабаха - ин 
амалиёт барои фурӯши молҳое мебошад, ки Гурӯҳ бо дархости муштарӣ харидааст. Гурӯҳ моли 
эъломкардашударо барои Мизоҷ харидорӣ намуда, дар асоси пардохти ба таъхир гузошташуда бо 
изофапулӣ мефурӯшад. Нархи фурӯши мол ба муштарӣ бо назардошти хароҷоти мустақим ва 
маржаи савдо ҳамчун маблағи нархи харид муайян карда мешавад. 

Ба ҳолати 31 декабри солҳои 2023 ва 2024 Мурабаҳа ба тариқи зайл пешниҳод гардиданд: 

 
31 декабри  

2024 
 31 декабри  

2023 

    
Мурабаҳа 21,984  16,070 

    

Захира барои талафотҳои эҳтимолии қарзӣ (635)  (450) 

    

 21,349  15,620 

 
        Тамаркузкунонии қарздории дебиторӣ аз рӯи шартномаҳои мурабаҳа 

Қарздории дебиторӣ аз рӯи шартномаҳои мурабаҳа дар Ҷумҳурии Тоҷикистон дар соҳаҳои дар 
боён овардашуда ба амал меоянд: 

 
31 декабри  

2024 
 31 декабри  

2023 

Таҳлил аз рӯи соҳаҳо    
Соҳаи истеъмолӣ 21,984  16,070 

    
Захира барои талафотҳои эҳтимолии қарзӣ (635)  (450) 

    
 21,349  15,620 

 
 
 
 
 
 
 



38 

 
 
 
 
 

 
31 декабри  

2024 
 31 декабри  

2023 

Таҳлил аз рӯи намуди гарав    

Молҳои истеъмолӣ 21,984  16,070 

    
Захира барои талафотҳои эҳтимолии қарзӣ (635)  (450) 

     21,349  15,620 

21. ДОРОИҲОИ ДАРОЗМУДДАТИ БАРОИ ФУРӮШ ТАЪИНШУДА 

Ба ҳолати 31 декабри солҳои 2024 ва 2023 дороиҳои дарозмуддати Гурӯҳ, ки барои фурӯш таъин 
шудаанд, бо таври зерин пешниҳод карда мешаванд: 

 
31 декабри  

2024 
 31 декабри  

2023 

    
Хонаҳои истиқоматӣ 174  173 

Тилловорӣ 15  59 

    
Тарҳи захира оиди беқурбшавӣ (73)  (87) 

    

 116  145 

Маълумот дар бораи тағир додани захира ба талафоти эҳтимолии қарз дар эзоҳи 11 оварда 
шудааст. 
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22. ВОСИТАҲОИ АСОСӢ 

Ба санаи 31 декабри солҳои 2024 ва 2023 воситаҳои асосии Гурӯҳ ба таври зерин пешниҳод 
гардиданд: 

 

Биноҳо ва 
иншоотҳо 

 Компютер 
ва 

таҷҳизоти 
офисӣ 

 Воситаҳои 
нақлиётӣ 

 Мебел ва 
таҷҳизоти 

офисӣ 
 

Беҳтарнамо
ии амволи 

иҷора 
 

Ҷамъ: 

Арзиш            
31 декабри 2022 12,334  29,544  1,059  3,322  655  46,914 

            

Воридот -  11,825  624  2,560  52  15,061 
Азнавбаҳодиҳии 
бино -  -  -  -  140  140 

Баромад -  (2,602)  (88)  (6)  -  (2,696) 

            

31 декабри 2023 12,334  38,767  1,595  5,876  847  59,419 

            

Воридот -  4,103  1,340  15,294  83  20,820 

Баромад -  (1,981)  (1,291)  (8,313)  (77)  (11,662) 

            
31 декабри 2024 12,334  40,889  1,644  12,857  853  68,577 

            
Истеҳлоки 
захиравӣ            
31 декабри 2022 1,994  14,709  640  2,072  270  19,685 

            
Дар давоми сол 
ҳисоб карда шуд 247  6,099  -  57  458  6,861 

Баромад -  (771)  (88)  (6)  -  (865) 

            
31 декабри 2023 2,241  20,037  552  2,123  728  25,681 

            
Дар давоми сол 
ҳисоб карда шуд 247  6,026  295  777  138  7,483 

Баромад -  (244)  (361)  (105)  (793)  (1,503) 

            

31 декабри 2024 2,488  25,819  486  2,795  73  31,661 

            
Арзиши софи 
тавозунӣ            

Ба 31 декабри 2022 
                     

10,340  
                     

14,835  
                          

419  
                          

1,250  
                          

385  
                     

27,229 

Ба 31 декабри 2023 10,093  18,730  1,043  3,753  119  33,738 

Ба 31 декабри 2024 9,846  15,070  1,158  10,062  780  36,916 

 

Ба санаи 31 декабри солҳои 2024 ва 2023 арзиши воситаҳо асосии то охир истеҳлокшуда 
мутаносибан 15,860 ҳазор ва 9,161 ҳазор сомониро ташкил дод. 

Ба санаи 31 декабри солҳои 2024 ва 2023 воситаҳои асосие, ки ба сифати гарав барои қарзҳои 
гирифташуда ҳамчун таъминот гузошташудаанд, мавҷуд набуд. 
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23. ДОРОИҲОИ ҒАЙРИМОДДӢ 

Ба санаи 31 декабри солҳои 2024 ва 2023 дороиҳои ғайримодии Гурӯҳ ба тариқи зайл пешниҳод 
гардидааст: 

 
Дороиҳои 

ғайримоддӣ 

Арзиш  
31 декабри 2022 9,991 

  
Воридот 1,518 

  
31 декабри 2023 11,509 

  
Воридот 5,091 

  
31 декабри 2024 16,600 

  

24. ИҶОРА 

Ба санаи 31 декабри солҳои 2024 ва 2023 дороиҳо ба шакли ҳукуқи истифодабари ва ӯҳдадориҳо 
аз руи иҷораи Гурӯҳ ба тариқи зайл пешниҳод гардидааст: 

 

 
31 декабри  

2024 
 31 декабри  

2024 

    
Дороиҳо дар шакли ҳуқуқи истифодабари    
Бино 8,470  11,359 

    
 8,470  11,359 

 

 
31 декабри  

2024 
 31 декабри  

2024 

Ӯҳдадориҳо аз руи иҷора    

Ҷорӣ 7,620  5,439 

Дарозмуддат 2,046  6,839 

    
 9,666  12,278 

 
  

Истеҳлоки захиравӣ  
31 декабри 2022 3,748 

  
Дар давоми сол ҳисоб карда шуд 1,714 

  
31 декабри 2023 5,462 

  
Дар давоми сол ҳисоб карда шуд 1,915 

  
31 декабри 2024 7,377 

  

Арзиши софи тавозунӣ  

Ба 31 декабри 2022 6,243 

Ба 31 декабри 2023 6,047 

Ба 31 декабри 2024 9,223 
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Барои соле, ки 31 
декабри 

соли 2024 
анҷом ёфтааст 

 Барои соле, ки 31 
декабри 

соли 2023 
анҷом ёфтааст 

    
Истеҳлоки дороиҳои дар шакли ҳуқуқи истифодабари    
Бино 26,272  20,253 

    

 26,272  20,253 

 

 

Дороиҳо дар шакли 
ҳуқуқи 

истифодабарӣ 

 Ӯҳдадориҳо аз 
рӯи иҷора 

    
31 декабри соли 2022 6,152  6,202 

    
Воридот 10,485  10,485 

Истеҳлоки дороиҳо бо ҳуқуқи истифода (5,278)  - 

Хароҷоти фоизӣ аз рӯи ӯҳдадориҳои иҷора -  2,164 

Пардохтҳо -  (6,573) 

    
31 декабри соли 2023 11,359  12,278 

    
Воридот 3,130  3,074 

Истеҳлоки дороиҳо бо ҳуқуқи истифода (6,019)  - 

Хароҷоти фоизӣ аз рӯи ӯҳдадориҳои иҷора -  1,782 

Пардохтҳо -  (7,468) 

    
31 декабри соли 2024 8,470  9,666 

25. ДИГАР ДОРОИҲО 

Ба санаи 31 декабри солҳои 2024 ва 2023 дигар дороиҳои Гурӯҳ ба таври зерин пешниҳод 
гардиданд: 

 
31 декабри  

2024 
 31 декабри  

2023 

    

Дигар дороиҳои молиявӣ    

Ҳисобҳо барои қабул 64,653  46,890 

Маблағҳои маҳдуд 6,034  4,931 

Сармоягузориҳо 120  120 

    

Тарҳи захира барои талафотҳои эҳтимолии қарзӣ (7,328)  (2,005) 

    
Ҷамъи дороиҳои молиявӣ 63,479  49,936 

    

Дигар дороиҳои ғайримолиявӣ    

Андозҳои пешпардохтшуда 14,138  6,943 

Хароҷоти пешпардохт 3,411  5,776 

Захираҳои моддию молӣ 3,567  3,090 

Норасоии пули нақд -  241 

Пешпардохти андоз аз фоида 6  - 

    

Бо назардошти захираи дигар дороиҳои ғайримолиявӣ -  (241) 

    

Ҷамъи дороиҳои ғайримолиявӣ 21,122  15,809 

    

 84,601  65,745 
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Сармоягузориҳо саҳмияҳои ҶДММ «Бюрои иттилооти қарзии Тоҷикистон»-ро ташкил медиҳанд, ки 
ҳиссаи онҳо то 31 декабри соли 2024 ва 31 декабри соли 2023 2,79% -ро ташкил медиҳад. 

Маълумот дар бораи тағир додани захира ба талафоти эҳтимолии қарз дар эзоҳи 11 оварда 
шудааст. 

Қарздорони назарраси Гурӯҳ ба таври зайл оварда шудаанд: 
 

 
31 декабри  

2024 
 31 декабри  

2023 
Корти милли 8,183  6,927 

Бонки “Маркази Қарз” 7,042  1,723 

ПАО «Сбербанк России» 3,939  18,867 

ҶДММ”Тинькофф Банк” 3,103  1,396 

КВД “Амонатбонк” 832  1,315 

26. ВОСИТАҲОИ БОНКҲО ВА ГУРӮҲҲОИ МОЛИЯВӢ 

Ба ҳолати 31 декабри солҳои 2024 ва 2023 воситаҳои бонкҳо ва Гурӯҳҳои молияви Гурӯҳ 
суратҳисобҳои муросилотии ташкилотҳои зерин ташкил медоданд: 

 
31 декабри  

2024 
 31 декабри  

2023 

    

ФҚХ “Нури Ҳумо” 7,747  7,328 

МДО “Фуруз” 269  245 

ҶДММ ТАҚХ ЛОЛС “Молия” 44  - 

МДО “Финка” 7  - 

Дигар 2,243  1,095 

    
 10,310  8,668 

 

27. АМОНАТҲОИ МИЗОҶОН 

Ба ҳолати 31 декабри солҳои 2024 ва 2023 амонатҳои мизоҷони Гурӯҳ ба таври зайл пешниҳод 
гардиданд: 

 
31 декабри  

2024 
 31 декабри  

2023 

    
Амонатҳои мӯҳлатнок 445,383  270,957 

Ҳисобҳои ҷорӣ ва амонатҳои дархостӣ 62,262  61,367 

Пасандозҳои амонатӣ 44,868  40,216 

Сармоягузории мудараба 7,782  3,241 

Сармоягузорӣ вакала 5,793  3,271 

Фоизҳои ҳисобшуда 7,610  5,101 

    
 573,698  384,153 
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28. МАБЛАҒҲОИ ҚАРЗӢ 

Ба ҳолати 31 декабри солҳои 2024 ва 2023 маблағҳои қарзӣ ба таври зайл пешниҳод гардиданд: 

 
31 декабри  

2024 
 31 декабри  

2023 

    

Маблағҳои қарз 876,394  812,784 

Фоизҳои ҳисобшуда 29,148  24,642 

Қисми истеҳлокнашудаи қарзҳои додашуда (6,092)  (6,239) 

    

 899,450  831,187 

 

Ба ҳолати 31 декабри солҳои 2024 ва 2023 қарзҳои аз бонкҳо ва муассисаҳои молиявӣ 
гирифташуда чунинанд: 

Қарздеҳ Асъор  Муҳлати 
пардохт 

 
31 

декабри  
2024 

 
31 

декабри  
202   

      

Frankfurt School Financial Services Сомони  14 марти 2025  34,874  34,874 

IFC Сомони  15 марти 2027  32,363  - 

World Bank Сомони  26 майи 2027  30,639  32,621 

Bank im Bistum Евро  05 августи 2027  28,556  - 

KIVA Сомони  31 октябри 2026  25,341  25,282 

BlueOrchard Microfinance Fund    Сомони  14 сентябри 2026  24,663  32,884 

BlueOrchard Microfinance Fund    Сомони  17 июли 2026  24,575  32,766 
Ministry of Economic Development and 
Trade of RT (KFW) Сомони  21 январи 2030  23,085  23,085 

EMF Microfinance Fund Сомони  27 марти 2026  21,922  21,922 

EMF Microfinance Fund Сомони  02 марти 2026  21,916  - 

Microfinance Initiative for Asia (MIFA) Долл. ИМА  14 апрели 2025  21,865  21,914 

BlueOrchard Microfinance Fund    Сомони  28 марти 2025  21,827  21,827 

Hansainvest Сомони  12 июни 2025  21,826  43,652 

Symbiotics Sicav (Lux) Сомони  12 сентябри 2027  21,313  - 
European Bank for Reconstruction and 
Development Сомони  12 октябри 2027  21,307  - 

Symbiotics Sicav (Lux) Долл. ИМА  10 декабри 2027  19,132  - 

Cardano Сомони  27 ноябри 2026  19,009  - 

BlueOrchard Microfinance Fund    Сомони  05 июни 2026  16,427  21,903 

DWM INCOME FUNDS S.C.A Сомони  15 июли 2026  15,998  - 

Triodos Евро  15 сентябри 2025  15,983  16,924 

SSB RT "Amonatbonk" Сомони  17 феврали 2025  15,000  15,000 

SUE "Sanoatsodirotbonk" Сомони  01 октябри 2025  15,000  - 

GRAMEEN CREDIT AGRICOLE Сомони  15 октябри 2026  14,840  18,551 

Symbiotics Sicav (Lux) Долл. ИМА  04 декабри 2027  13,666  - 

Aequitas Fund Сомони  30 майи 2025  12,470  15,310 

DWM INCOME FUNDS S.C.A Евро  26 сентябри 2025  11,422  12,094 

Symbiotics Sicav (Lux) Сомони  25 сентябри 2026  10,961  10,961 

Symbiotics Sicav (Lux) Сомони  23 августи 2026  10,960  10,960 

MCE Сомони  27 феврали 2026  10,959  - 

EMF Microfinance Fund Сомони  15 июни 2026  10,957  10,957 

DWM INCOME FUNDS S.C.A Сомони  12 июни 2026  10,730  - 
European Bank for Reconstruction and 
Development Сомони  02 июли 2027  10,678  - 

Symbiotics Sicav (Lux) Сомони  25 апрели 2025  10,675  - 

Symbiotics Sicav (Lux) Сомони  14 майи 2025  10,661  - 

Symbiotics Sicav (Lux) Сомони  20 июни 2026  10,657  - 
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Қарздеҳ Асъор  
Муҳлати 
пардохт 

 

31 
декабри  

2024 

 

31 
декабри  

202 

European Bank for Reconstruction and 
Development Сомони  15 октябри 2027  10,650  - 

DWM INCOME FUNDS S.C.A Евро  13 октябри 2025  10,280  10,885 

Symbiotics Sicav (Lux) Сомони  17 январи 2025  10,241  10,241 

Symbiotics Sicav (Lux) Сомони  01 майи 2025  10,207  10,207 
European Bank for Reconstruction and 
Development Сомони  30 ноябри 2026  9,857  12,322 

Aequitas Fund Сомони  30 майи 2025  9,369  6,530 

DWM INCOME FUNDS S.C.A Сомони  12 декабри 2025  8,830  - 
European Bank for Reconstruction and 
Development Сомони  30 ноябри 2026  8,762  10,953 

DWM INCOME FUNDS S.C.A Сомони  13 марти 2026  8,736  - 

National Bank of Tajikistan Сомони  23 январи 2025  7,532  - 
European Bank for Reconstruction and 
Development Сомони  10 феврали 2026  6,201  10,336 

DWM INCOME FUNDS S.C.A Евро  27 майи 2025  6,092  9,676 

CJSC Activ Bonk Сомони  15 июни 2025  6,000  - 

CJSC Activ Bonk Сомони  15 сентябри 2025  6,000  - 

Symbiotics Sicav (Lux) Сомони  29 августи 2026  5,481  5,481 

Symbiotics Sicav (Lux) Сомони  15 августи 2026  5,471  5,471 

Symbiotics Sicav (Lux) Сомони  15 майи 2026  16,391  16,391 

Symbiotics Sicav (Lux) Сомони  16 майи 2026  16,371  16,371 

Symbiotics Sicav (Lux) Сомони  12 апрели 2026  5,323  - 

Symbiotics Sicav (Lux) Сомони  12 ноябри 2027  5,323  - 

MCF “Refinancing fund” Сомони  11 ноябри 2025   5,320    10,640  

Symbiotics Sicav (Lux) Сомони  17 январи 2025   5,120    5,120  

National Bank of Tajikistan Сомони  24 январи 2025   5,000    -  

Triodos Сомони  06 марти 2025   4,719    9,438  

Triodos Сомони  06 марти 2025   4,719    9,438  
European Bank for Reconstruction and 
Development Сомони  09 феврали 2026   4,645    7,742  
European Bank for Reconstruction and 
Development Сомони  27 октябри 2025   4,086    8,172  

MCF “Refinancing fund” Сомони  11 ноябри 2025   4,068    4,068  

Avtiam Financial Inclusion Fund Евро  17 феврали 2025   3,807    12,094  

Avtiam Financial Inclusion Fund Евро  17 феврали 2025   3,807    12,094  
European Bank for Reconstruction and 
Development Долл. ИМА  30 ноябри 2026   3,280    4,109  
European Bank for Reconstruction and 
Development Сомони  22 июни 2025   3,237    -  

CJSC Activ Bonk Сомони  15 майи 2025   3,000    -  

Lendahand Долл. ИМА  01 ноябри 2025   1,741    1,744  
European Bank for Reconstruction and 
Development Долл. ИМА  09 феврали 2026   1,640    2,739  
European Bank for Reconstruction and 
Development Долл. ИМА  22 июни 2025   1,093    -  

MCF “Refinancing fund” Сомони  11 ноябри 2025   957    1,915  

Lendahand Долл. ИМА  01 июни 2025   779    2,341  

SSB RT "Amonatbonk" Сомони  22 сентябри 2024  -   20,000  

MCF “Refinancing fund” Сомони  10 январи 2024  -   15,000  

Triodos Сомони  18 ноябри 2024  -   14,543  

DWM INCOME FUNDS S.C.A Долл. ИМА  13 сентябри 2024  -   13,696  

DWM INCOME FUNDS S.C.A Сомони  13 сентябри 2024  -   12,796  

Symbiotics Sicav (Lux) Сомони  27 майи 2024  -   11,323  
Luxembourg Microfinance and 
Development Fund Сомони  10 январи 2024  -   11,300  
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Қарздеҳ Асъор  
Муҳлати 
пардохт 

 

31 
декабри  

2024 

 

31 
декабри  

2023 

Luxembourg Microfinance and 
Development Fund Евро  10 январи 2024  -   10,522  
European Bank for Reconstruction and 
Development Сомони  23 июни 2025  -   9,710  

Frankfurt School Financial Services Долл. ИМА  15 сентябри 2024  -   7,305  

Symbiotics Sicav (Lux) Сомони  25 феврали 2024  -   5,652  

Symbiotics Sicav (Lux) Сомони  28 ноябри 2024  -   5,105  

SUE "Sanoatsodirotbonk" Сомони  30 августи 2024  -   5,000  

World Bank Сомони  31 майи 2024  -   4,548  

BlueOrchard Pool Microfinance Сомони  14 апрели 2024  -   4,301  
BlueOrchard Microfinance Fund Сомони  14 апрели 2024  -   4,301  
BlueOrchard Microfinance Fund Сомони  16 январи 2024  -   3,845  
Hansainvest Долл. ИМА  09 апрели 2024   -    3,652  
Hansainvest Долл. ИМА  09 апрели 2024   -    3,652  
European Bank for Reconstruction and 
Development Долл. ИМА 

 
23 июни 2025   -    3,287  

GRAMEEN CREDIT AGRICOLE Сомони  15 июни 2024   -    2,062  
GRAMEEN CREDIT AGRICOLE Сомони  15 июни 2024   -    1,139  
World Bank Сомони  26 апрели 2024   -    40  

        

     876,394  812,784 

        

Фоизҳои ҳисобшуда барои пардохт      29,148    24,642  
Қисми амортизатсиянашудаи комиссияи 
ибтидоии қарзгирӣ      (6,092)   (6,239) 

        

      899,450    831,187  

29. ҚАРЗҲОИ СУБОРДИНАРӢ 

Ба санаи 31 декабри солҳои 2024 ва 2023 қарзҳои субординарии Гурӯҳ ба таври зайл оварда 
шудаанд: 

Қарздеҳ Асъор 
 

Муҳлати пардохт 
 

31 декабри  
2024 

 31 декабри  
2023 

        

MCE SOCIAL CAPITAL Долл. ИМА  
31 январи соли 

2025  10,933  10,957 
Symbiotics Global Impact Investments 
Sarl 

Долл. ИМА 
 

28 августи соли 
2026  5,466  5,479 

Symbiotics Sicav l l ABN AMRO Impact 
Fund 

Долл. ИМА 
 

19 августи соли 
2026  5,466  5,479 

GRAMEEN CREDIT AGRICOLE 
MICROFINANCE FOUNDATION 

Долл. ИМА 
 15 июни соли 2024  -  10,957 

        
Фоизхои ҳисобшуда     335  391 
Қисми истеҳлокнашудаи қарзҳои 
додашуда     (45)  (88) 

        
     22,155  33,175 

Дар соли 2019, Гурӯҳ дар доираи созишномаи қарзӣ аз 11 апрели соли 2019 қарзи субординириро 
аз фонди маблағгузории Grameen Credit Agricole Microfinance Foundation ҷалб кард. Мӯҳлати қарз 
5 сол аст. Дар соли 2019, Гурӯҳ дар доираи созишномаи қарзӣ аз 19 декабри соли 2019 қарзи 
субординириро аз MCE Social Capital ҷалб кард. Мӯҳлати қарз 5 сол аст. 
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Дар Соли 2021, Гурӯҳ тибқи созишномаҳои қарзии 18 ва 27 августи соли 2021 аз Symbiotics Global 
Impact Investments Sarl қарзҳои субординириро ба мӯҳлати 5 сол ҷалб кард. Дар сурати 
муфлисшавӣ е барҳамдиҳии Гурӯҳ, ин қарзҳо пас аз иҷрои Ӯҳдадориҳои Гурӯҳ дар назди ҳамаи 
қарздиҳандагони дигар пардохт карда мешаванд. 

Ҳаракати ӯҳдадориҳои марбут ба фаъолияти молиявӣ 

Дар ҷадвали зер тағирот дар маблағҳои қарзӣ ва қарзҳои субординатии Гурӯҳ, ки аз фаъолияти 
молиявӣ ба даст оварда шудаанд, аз ҷумла тағиротҳои марбут ба истифодаи пули нақд ва 
ғайринақдӣ оварда шудаанд. Инҳо қарзҳое мебошанд, ки ҳаракати пули нақд ҳамчун фаъолияти 
молиявӣ дар ҳисоботи гардиши пули Гурӯҳ сабт шудааст е инъикос карда мешавад. 

  

Қарзҳо 
 

Қарзи 
субординариӣ 

     

31 декабри соли 2022  469,862  51,336 
     

Маблағгузории гардиши пули нақд  335,396  (21,804) 
     

Ҳаракати асъори хориҷӣ  12,225  3,737 

Тағирот дар фоизи ҳисобшуда 13,704  (94) 
     

31 декабри соли 2023  831,187  33,175 
     

Маблағгузории гардиши пули нақд  68,927  (10,688) 
     

Ҳаракати асъори хориҷӣ  (5,170)  (276) 

Тағирот дар фоизи ҳисобшуда 4,506  (56) 
     

31 декабри соли 2024  899,450  22,155 

30. ДИГАР ӮҲДАДОРИҲО 

Ба санаи 31 декабри солҳои 2024 ва 2023 дигар ӯҳдадориҳои Гурӯҳ ба тариқи зайл сурат 
гирифтанд: 

 
31 декабри  

2024 
 31 декабри  

2023 

    
Дигар ӯҳдадориҳои молиявӣ    
Ҳисобҳо барои пардохт 38,108  38,035 

Захира оиди рухсатии истифоданашуда 6,522  5,599 

Музди меҳнат 4,626  3,586 

Захира барои бонусҳо 1,478  1,287 

Уҳдадорӣ насбати мизоҷ оид ба гарави гирифташуда барои фуруш 114  114 

Дигар 625  467 

    
Ҳамагӣ дигар уҳдадориҳои молиявӣ 51,473  49,088 
    
Дигар ӯҳдадориҳои ғайримолиявӣ    

Андоз аз фоида барои пардохт 6,696  1,893 

Дигар андозҳо барои пардохт 5,492  5,225 

Грантҳои ҷалбшуда 591  370 

    
Ҳамагӣ дигар ӯҳдадориҳои ғайримолиявӣ 12,779  7,488 

    

 64,252  56,576 

13 апрели соли 2022 Гурӯҳ бо ҶДММ "Дай Глобал"созишномаи дуҷониба ба имзо расонид. Дар 
асоси ин созишнома Гурӯҳ 59 ҳазор доллари има грант гирифт. Маблағҳои дар доираи грант ба 
даст овардашуда барои хариди терминалҳои POS истифода шуданд. 

20 августи соли 2024 Гурӯҳ бо ACDI/VOCA созишномаи грантӣ ба имзо расонид. Тибқи ин 
созишнома, Гурӯҳ барои дастгирии лоиҳае, ки ба беҳтар кардани хидматҳои бонкӣ равона 
шудааст, гранти умумии 141 540 доллари ИМА гирифт. Ташаббус ба пешбурди платформаи 
коркарди пардохтҳо бо кортҳои пардохтӣ, зиед кардани ҳиссаи қарзҳои бо кортҳои пардохтӣ 
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додашуда, инчунин баланд бардоштани дастрасӣ ва самаранокии иқтисодии хидматҳои қарзӣ 
равона карда шудааст.  

Ғайр аз он, лоиҳа таҳияи модели агентии бонкӣ ва ташаббуси баланд бардоштани огоҳӣ дар 
бораи хидматҳои рақамии молиявиро пешбинӣ мекунад. Транши ибтидоии маблағгузории грантӣ 
дар ҳаҷми 271 674,45 сомонӣ 25 декабри соли 2025 ба даст оварда шуд. 

Ҳаракат дар захира оиди рухсатии истифоданашуда барои солҳое, ки 31 декабри 2024 ва 2023 
анҷом ёфтааст расидаанд, чунин буд: 

 2024  2023 

    
ба 1 январ 5,599  4,046 

    
Пардохти рухсатӣ (6,035)  (4,315) 

Ташаккул 6,958  5,868 

    
ба 31 декабр 6,522  5,599 

31. САРМОЯИ САҲОМӢ 

Ба сани 31 декабри солҳои 2024 ва 2023 сармояи саҳомии Гурӯҳ ба тариқи зайл сурат гирифт: 

 
31 декабри  

2024 
 Саҳм  31 декабри  

2023  
Саҳм 

        
Gojo & Company, Inc 96,030  97%  96,030  97% 

Шахсони воқеӣ 2,972  3%  2,972  3% 

Desjardins Fund for Inclusive Finance, LP -  0%  -  0% 

        
 99,002  100%  99,002  100% 

 

Дар асоси протоколи маҷлиси умумии саҳмдорон аз 31 майи Соли 2024 Гурӯҳ дар ҳаҷми 20 фоизи 
фоидаи соли гузашта 13,923 ҳазор сомонӣ дивиденд эълон Кард, Ки чунин тақсим карда шудааст: 
пардохти андози нигоҳдошташудаи дивидендҳо ба андозаи 12 фоиз ба андозаи 1,671 ҳазор 
сомонӣ ва пардохти дивидендҳо ба андозаи 20 фоизи фоидаи соли гузашта ба андозаи 13,923 
ҳазор сомонӣ. пас аз нигоҳ доштани андоз аз манбаъ ба саҳмдорон дар ҳаҷми 12,252 ҳазор 
сомонӣ дивиденд пардохт намояд. 

32. ӮҲДАДОРИҲОИ МОЛИЯВИИ ШАРТӢ 

Ӯҳдадориҳо аз рӯи хароҷотҳои сармоявӣ 

Ба санаи 31 декабри солҳои 2024 ва 2023 Гурӯҳ аз рӯи хароҷотҳои сармоявӣ ӯҳдадорӣ надошт. 

Ӯҳдадориҳои дорои хосияти қарзӣ, кафолатҳо ва дигар шартномаҳои молиявӣ 

Дар ҷараени фаъолияти муқаррарӣ, Гурӯҳ ба мизоҷони худ воситаҳои гуногуни молиявиро 
пешниҳод мекунад, ки дар суратҳисобҳои ғайритавозунӣ ҳисоб карда мешаванд ва дараҷаи 
гуногуни хавф доранд. То 31 декабри соли 2024 ва 31 декабри Соли 2023 Гурӯҳ чунин ӯҳдадориҳо 
надошт. 

Даъвоҳои судӣ 

Баъзан муштариен ва шарикони Гурӯҳ Ба Гурӯҳ ва Гурӯҳ ба муштариен даъво мекунанд. Аз рӯи 
санаи ҳисоботӣ, Гурӯҳ дар мурофиаҳои судӣ иштирок накардааст, ки метавонад ба тағирот дар 
ҳисоботи молиявии маҷмуӣ оварда расонад. 

Андозбандӣ 

Қонунгузории андози Ҷумҳурии Тоҷикистон метавонад якчанд тафсирро қабул намояд. Илова бар 
ин, хавфи он вуҷуд дорад, ки мақомоти андоз дар бораи фаъолияти хоҷагидорӣ хулосаҳои 
худсарона бароранд. Роҳбарияти Гурӯҳ бар ин назар аст, ки вай ҳамаи маблағҳои андозро ҳисоб 
кардааст ва аз ин рӯ дар ҳисоботи молиявии маҷмуӣ захираҳо таъсис дода нашудаанд.  
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Ҳолати иқтисодӣ 

Фаъолияти Асосии Гурӯҳ дар ҳудуди Ҷумҳурии Тоҷикистон амалӣ карда мешавад. Қонунҳо ва 
санадҳои меъерие, ки ба шароити пешбурди тиҷорат дар Ҷумҳурии Тоҷикистон таъсир 
мерасонанд, зуд тағйир меебанд ва дороиҳо ва амалиети Гурӯҳ метавонанд аз сабаби тағйироти 
манфӣ дар муҳити тиҷорат зери хатар бошанд. 

Муҳити амалиётӣ 

Бозори рушдебандаи Ҷумҳурии Тоҷикистон нисбат ба бозорҳои пешрафта, аз ҷумла хавфҳои 
иқтисодӣ ва иҷтимоӣ, инчунин ҳуқуқӣ ва қонунгузорӣ ба хавфҳои бештар дучор мешавад. Тавре ки 
дар гузашта рӯй дода буд, мушкилоти воқеӣ е тахминии молиявӣ е афзоиши хавфҳои тахминии 
марбут ба сармоягузорӣ ба кишварҳои рӯ ба тараққӣ метавонад ба фазои сармоягузорӣ дар 
кишварҳо ва дар маҷмӯъ ба иқтисоди кишварҳо таъсири манфӣ расонад. 

Қонунҳо ва санадҳои меъерие, ки ба пешбурди тиҷорат дар Ҷумҳурии Тоҷикистон таъсир 
мерасонанд, босуръат тағйир меебанд. Қонунгузории андоз, асъор ва гумруки кишвар тафсирҳои 
гуногун, инчунин дигар мушкилоти ҳуқуқӣ ва фискалиро, ки Ба мушкилоти Гурӯҳ оварда 
мерасонанд, иҷозат медиҳад.  

Рушди ояндаи иқтисодии Ҷумҳурии Тоҷикистон ба андозаи зиед аз тадбирҳои иқтисодӣ, фискалӣ 
ва пулии ҳукумат, инчунин аз тағйирот дар қонунгузорӣ ва заминаи меъерию ҳуқуқӣ вобаста аст. 

Ин ҳисоботи молиявии маҷмуӣ ягон ислоҳотеро дар бар намегирад, ки дар робита ба бартараф 
кардани номуайянии оянда зарур аст. Тасҳеҳоти имконпазир метавонанд ба ҳисобот дар даврае 
ворид карда шаванд, ки зарурати инъикоси онҳо аен гардад ва арзишҳои ададии онҳоро арзебӣ 
кардан мумкин аст. 

33. АМАЛИЁТҲО БО ШАХСОНИ ВОБАСТА 

Дар рафти баррасии ҳар як шахсони вобастаи имконпазир диққати асосӣ на ба шакли ҳуқуқӣ, 
балки ба мазмуну моҳияти ин робитаҳо равона карда мешавад. Дар ҳисобот оид ба вазъи 
молиявӣ ба санаи 31 декабри солҳои 2024 ва 2023 чунин маблағҳое, ки дар натиҷаи амалиётҳо бо 
шахсони вобаста ба миён омада буданд, инъикос карда шудаанд. 

 
31 декабри  

2024 
 31 декабри  

2023 

 

Амалиёт бо 
шахсони 
вобаста 

Ҳамагӣ аз рӯи 
категория 
мутобиқи 
моддаҳои 
ҳисоботи 
молиявӣ  

Амалиёт бо 
шахсони 
вобаста 

Ҳамагӣ аз рӯи 
категория 
мутобиқи 
моддаҳои 
ҳисоботи 
молиявӣ 

Қарзҳо ба мизоҷон 305 1,520,408  231 1,149,560 

Амонатҳои мизоҷон 986 573,698  879 384,153 

Дар ҳисоботи оид ба фоида ё зарар ва даромади дигари муштарак барои солҳое, ки 31 декабри 
2024 ва 2023 анҷом ёфтаанд, маблағҳое, ки дар натиҷаи амалиётҳо бо шахсони вобаста ба миён 
омада буданд, чунин инъикос ёфтанд: 

 

Барои соле, ки 31 декабри 
соли 2024 

анҷом ёфтааст 

 Барои соле, ки 31 декабри 
соли 2023 

анҷом ёфтааст 

 

Амалиёт бо 
шахсони 
вобаста 

Ҳамагӣ аз рӯи 
категория 
мутобиқи 
моддаҳои 
ҳисоботи 
молиявӣ 

 Амалиёт бо 
шахсони 
вобаста 

Ҳамагӣ аз рӯи 
категория 
мутобиқи 
моддаҳои 
ҳисоботи 
молиявӣ 

Даромадҳои фоизӣ 97 474,644  70 377,812 
Хароҷотҳои фоизӣ 201 196,386  144 145,559 
Хароҷотҳои амалиётӣ      
Ҷубронпулӣ ба кормандони асосии 
роҳбарикунанда 

2,813 174,359 
 5,471 142,446 

Хиссагузорй ба фонди ичтимой 563 174,359  1,094 142,446 
Хидматҳои касбӣ 1,121 174,359  293 142,446 
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Амалиётҳо бо шахсони вобаста ба таври зайл ошкор карда мешаванд: 

  
ДОРОИҲО: Муносибатҳо 

Қарзҳо ба мизоҷон Кормандони асосии Гурӯҳ 

ӮҲДАДОРИҲО:  

Амонатҳои мизоҷон Кормандони асосии Гурӯҳ 
  
Ҳисобот оид ба фоида ва зарар ва дигар даромади муштарак  

Даромадҳои фоизӣ Кормандони асосии Гурӯҳ 

Хароҷотҳои фоизӣ Кормандони асосии Гурӯҳ 

Хароҷотҳои амалиётӣ Кормандони асосии Гурӯҳ 

34. ТАЛАБОТҲОИ ПРУДЕНСИАЛӢ 

Барои таъмини кофӣ будани сармоя Тибқи нишондиҳандаҳои миқдории муқарраршуда, Гурӯҳ 
вазифадор аст, ки ҳаҷм ва таносуби ҳадди ақали сармояи танзимшавандаро ба дороиҳои маҷмӯӣ 
бо назардошти хавф (12%), таносуби сармояи танзимшаванда ба дороиҳои маҷмӯӣ (10%) ва 
таносуби сармояи сатҳи 1-ро ба дороиҳои бо назардошти хавф (10%) нигоҳ дорад. 

Коэффитсиент тибқи принсипҳои аз ҷониби бонки Миллии Тоҷикистон татбиқшаванда, ки 
метавонанд аз принсипҳои кумитаи Базел фарқ кунанд, бо истифода аз арзебиҳои зерини хавф ба 
дороиҳо ва ӯҳдадориҳои ғайритавозунӣ бо назардошти захираҳои зарари беқурбшавӣ ҳисоб карда 
шуд. 

Маблағи воқеӣ ва меъёрҳои сармояи Гурӯҳ дар зер оварда шудаанд: 

 
31 декабри  

2024 
 31 декабри  

2023 
Ҳаракати сармояи сатҳи аввал    
    
Дар аввали сол 183,150  101,794 
Тарҳ ба захираҳо 54,877  83,735 
Тағйир додани дороиҳои ғайримоддӣ (1,094)  345 
Саҳмияҳои сармоягузорӣ (саҳмияҳои иштирок) дар дигар ташкилотҳои 
молиявӣ (1,759)  (2,724) 

    
Дар охири сол 235,174   183,150  

    
Таркиби сармояи танзимкунанда:    
Сармояи дараҷаи аввал: 237,406  183,151 

Фонди умумии дороиҳои хидматрасон 17,183  10,364 
Захираи азнавбаҳодиҳии воситаҳои асосӣ 2,376  2,451 
50% фоидаи соф 45,956  34,866 
Қарзҳои субординатсияшуда 2,187  6,574 

    
Сармояи умумии танзимкунанда 305,108  237,406 

 

 

Таносуб барои 
мақсадҳои 
басандагии 

сармоя 

 Таносуби 
минималии 

талабшаванда 

    
ба 31 декабри 2024    
Коэффитсиенти кифоятии сармоя К1.1 16.78%  12% 

Коэффитсиенти кифоятии сармоя К1.2 15.42%  10% 

Коэффитсиенти кифоятии сармоя К1.3 13.03%  10% 

    
ба 31 декабри 2023    
Коэффитсиенти кифоятии сармоя К1.1 16.17%  12% 

Коэффитсиенти кифоятии сармоя К1.2 14.27%  10% 

Коэффитсиенти кифоятии сармоя К1.3 12.8%  8% 
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35. ИДОРАКУНИИ САРМОЯ 

Гурӯҳ сармояҳои худро идора мекунад, то ки амалиёти доимии Гурӯҳ идома ёбад ва қатъ нашавад 
ва дар ин ҳол даромаднокии ҳадди аксар барои саҳмдорон тавассути оптимизатсияи мувозинати 
қарз ва сармояи худ баланд бардорад. 
 
Сохтори сармояи Гурӯҳ аз қарз ва сармояи саҳмдорон иборат аст, ки он аз сармояи 
баровардашуда, захираҳо ва фоидаи тақсимнашаванда, ки дар изҳороти тағирот дар сармояи худ 
ифода ёфтааст, иборат аст. 

Раёсат сохтори сармояро мунтазам баррасӣ мекунад. Дар доираи ин баррасӣ, Шӯрои Раёсат 
арзиши сармоя ва хавфҳои марбут ба ҳар як синфи сармояро баррасӣ мекунад. Дар асоси 
тавсияҳои Шӯрои Раёсат, Гурӯҳ сохтори умумии сармояи тавозунро тавассути сармоягузории 
фоидаи тақсимнашуда, зиёд кардани қарзҳои иловагӣ ё пардохти қарзҳои мавҷуда ба эътидол 
меорад. 

36. СИЁСАТИ ИДОРАКУНИИ ХАВФҲО 

Идоракунии хавфҳо дар фаъолияти Гурӯҳ нақши муҳим дорад. Хавфҳои асосие, ки ба фаъолияти 
Гурӯҳ марбутанд, инҳоро дар бар мегиранд: 
 

• Хавфи қарзӣ; 

• Хавфи амалиётӣ; 

• Хавфи пардохтпазирӣ; 

• Хавфи бозорӣ. 

Барои таъмини сиёсати самараноки идоракунии хавфҳо Гурӯҳ принсипҳои асосии идоракунии 
хавфҳоро муайян кардааст. Мақсади ин принсипҳо аз ҳимоя кардани Гурӯҳ аз хавфҳои мавҷуда ва 
имкон додан барои ноил гардидан ба нишондиҳандаҳои банақшагирифташуда иборат аст. 
Принсипҳои ишорагардида аз ҷониби Гурӯҳ дар рафти идоракунии хавфҳои зерин истифода карда 
мешаванд: 

Хавфи қарзӣ 

 

Гурӯҳ ба хавфи қарзӣ гирифтор шуда метавонад, ин хавф ба он вобаста аст, ки як тараф 
ӯҳдадориҳои марбут ба воситаҳои молиявиро иҷро карда наметавонад, ки дар натиҷа тарафи 
дигар ба зарари молиявӣ рӯ ба рӯ мегардад. 
 
Идоракунии хавфҳо ва мониторинги онҳо аз Чониби Кумитаҳои қарзӣ ва Роҳбарияти Гурӯҳ дар 
доираи салоҳиятҳои муқарраргардида ба амал оварда мешавад. Пеш аз амали бевоситаи 
Кумитаи қарзӣ роҳбарияти Гурӯҳ тамоми тавсияҳои марбут ба равандҳои қарзӣ (маҳдудиятҳое, ки 
барои қарзгирандагон муқаррар карда шудаанд ва ё иловаҳо ба шартномаи қарзӣ ва ғ.)-ро 
баррасӣ ва тасдиқ мекунад.  
 
Гурӯҳ вобаста ба идоракунии хавфи қарзӣ сиёсатеро таҳия карда баромад, ки он масъалаҳои 
маҳдудкунии аванди марказонидани ҷузвдони қарзӣ ва таъсис додани кумитаи қарзиро дар бар 
кардааст, кумитаи мазкур мониторинги хавфро ба амал меорад. Сиёсати қарзии Гурӯҳ аз ҷониби 
Шӯрои Нозирон баррасӣ ва тасдиқ карда мешавад. Гурӯҳ сатҳҳои хавфи қарзиро тавассути 
муқаррар намудани меъёрҳои маҳдудкунандаи ҳаҷми хавф, ки дар нисбати як қарзгиранда ё 
Гурӯҳи қарзгирандагон, инчунин аз рӯи секторҳои иқтисодиёт қабул мегардад, ташаккул медиҳад. 
Нисбати меъёрҳои муқаррагардида мониторинги ҳамарӯзаи хавфҳои воқеӣ ба амал оварда 
мешавад. 
 

Гирифтор будан ба хавфи қарзӣ дар асоси таҳлили мунтазами қобилияти қарзгирандагон ва 
қарзгирандагони эҳтимолӣ барои иҷроиши ӯҳдадориҳои марбут ба пардохти фоизҳо ва маблағҳои 
асосӣ, инчунин ҳангоми зарурат тавассути тағйир додани ин меъёрҳои қарзӣ назорат карда 
мешавад. Гирифторшавӣ ба хавфи қарзӣ инчунин тавассути гирифтани таъминот ва гаравҳое, ки 
аз тарафи шахсони ҳуқуқӣ ва воқеӣ дода мешаванд, танзим карда мешавад, вале қисми қарздиҳӣ 
ба қарзҳое рост меояд, ки ба шахсони воқеӣ дода мешаванд (8%), дар нисбати онҳо гирифтани 
гарав ё кафолат имконнопазир мебошад. Чунин хавфҳо доимӣ мониторинг карда шуда, на кам аз 
1 маротиба дар давоми сол таҳлил мегарданд. 
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Мафҳуми дефолт 
 
Зери мафҳуми дефолт аз тарафи Гурӯҳ эътироф намудани воқеияти аз ҷониби контрагент иҷро 
накардан ё ба тариқи дахлдор иҷро нанамудани ӯҳдадориҳои молиявии худ назди Гурӯҳ фаҳмида 
мешавад. 
 
Дефолт на дертар аз гузаштани муҳлати 90 рӯзи дороии молиявӣ фаро мерасад, ба истиснои 
ҳолатҳое, вақте ки Гурӯҳ дорои иттилооти асосноку тасдикшуда буда, намоиш медиҳад, ки 
истифодаи меъёри дефолте, ки таъхири калони пардохтро пешбинӣ менамояд, бештар мувофиқ 
мебошад. Истилоҳи дефолте, ки барои мақсадҳои мазкур истифода бурда мешавад, нисбати 
тамоми воситаҳои молиявӣ марҳила ба марҳила татбиқ карда мешавад, ба истиснои ҳолатҳое, 
вақте ки иттилоот дастрас гардида намоиш медиҳад, ки истилоҳи дигари дефолт барои муқаррар 
кардани воситаи молиявӣ бештар мувофиқ мебошад. 
 
Гурӯҳ дефолти контрагентро дар сурати аз ҷониби он иҷро кардани ҳар яке аз меъёрҳои зерин ё 
ҳарду меъёрро эътироф мекунад, аз он ҷумла: 
 
Меъёри сифатӣ - Гурӯҳ асос дорад ба хулоса ояд, ки аз эҳтимол дур нест, ки контрагент талаби 
Гурӯҳро дар ҳаҷми пурра бе татбиқи чунин чораҳо ба амсоли баамалбарории таъминот (дар 
сурати мавҷуд будани он) иҷро намояд. 
 
Меъёри шуморавӣ– Контрагент назди Гурӯҳ қарзи напардохташударо ба муҳлати бештар аз 90 
рӯзи тақвимӣ дорад. 
 
Меъёрҳои сифатии эътироф кардани дефолт 
 
Меъёрҳои сифатии эътироф кардани дефолт бо худ таҳлмили нишондиҳандахои устувории 
молиявӣ бозоргир будан ва даромаднокӣ, инчунин бозоргирии гаравро ифода дода, муайян 
кардани қобилиятии қарзии онро дар бар мегирад. 
 
Меъёри моҳияти бештар дошта, ки вазъи молиявии контрагентро тавсиф медиҳад 
нишондиҳандаҳои бардавоми анбӯҳҳои молиявӣ, таъминот бо воситаҳои худ ва сатҳи қарздорӣ ё 
ӯҳдадорӣ мебошанд. 
 
Баҳодиҳии сифатӣ мониторинги амалиётҳои карзӣ, инчунин назоратро аз болои додани қарзҳо 
пешбинӣ менамояд. 
 
Ҳолатҳои зерин асоси эътироф кардани дефолт мебошанд: 
 
1. Иҷро накардани шартҳои шартнома 
Контрагент шартҳои шартномаро иҷро накардааст (масалан, ковенантҳо),ки дар натиҷа он Гурӯҳ 
дефолти контрагентро аз рӯи шартнома (тибқи шартҳои шартнома) эътироф карда, пардохти пеш 
аз муҳлати қарзро талаб кардааст. 
 
Меъёри мазкур дар ҳолати татбиқ мегардад, агар контрагент сари вақт ва дар ҳаҷми пурра талаби 
Гурӯҳро дар хусуси пеш аз муҳлати пардохт намудани қарз иҷро накардааст.  
 
Санаи дефолт ба ҳар ҳол рӯзи ба вуқӯъ омадани таъхир аз рӯи талаби пеш аз муҳлати пардохт 
намудани қарз дониста мешавад. 
 
2. Аз нав ба низомдарории талабот 
 
Гурӯҳ қарор дар бораи аз нав ба низомдарории талаботи бо мушкилотҳои молиявии контрагент 
асосёфтаро, қабул кардааст, ки натиҷаи он метавонад ба паст шудани ҳаҷми пардохтҳо аз рӯи 
қарзи асосӣ, фоизҳо ё комиссияҳо ва \ ё ин ки пешниҳод намудани таъхири қатъӣ оид ба пардохти 
онҳо оварда расонад. 
 
Санаи дефолт рӯзи қабули қарори аз нав ба низомдарорӣ (якум аз нав ба низомдарорӣ, агар 
якчанд ҳолат буд) дониста мешавад. 

 
  



52 

3. Муфлисшавии контрагент 
 

• Контрагент ё ин ки Гурӯҳ ба суд ариза дар бораи муфлис эътироф кардани контрагент пешниҳод 
кардааст ё ин ки; 

• Контрагент муфлис эътироф шудааст ё ин ки;  

• Нисбати контрагент яке аз қоидаҳои муфлисшавӣ ҷорӣ карда шудааст ё ин ки контрагент ҳимояи 
дахлдорро, ки имконият медиҳад аз пардохти талаботи Гурӯҳ раҳо ёбад ё ба таъхир гузорад, 
дастрас намудааст. 
 
4. Ҳолатҳои дигар 
 
Дар суртаи ошкор гардидани воқеияти бевоситаю бавоситаи шаҳодати эҳтимолияти баланди ба 
вуқӯъ омадани ҳолатҳои манфӣ, эътироф кардани дефолт метавонад ба тариқи ташкил додани 
мулоҳизаи дахлдори касбӣ ба амал бароварда шавад. 
 
Ҳангоми ташкил додани мулоҳизаи касбӣ воқеияти зерин ба инобат гирифта мешавад: 
 

• бо талаби Гурӯҳ (ё қарздиҳандагони дигар) нисбати контрагент қарзи ба таъхир гузошта ба 
вуқӯъ омадааст (оид ба пардохти қарзи асосӣ, фоизҳо, комиссияҳо ва пардохтҳои дигар); 

• бо талаби Гурӯҳ захира ё азнав фоизгузории манфӣ бинобар сабаби моҳиятан паст гардидани 
сифати қарзии нигаронбуда, ташкил карда шудааст; 

• талаботҳо аз тарафи Гурӯҳ бо зарари иқтисодӣ фурӯхта шудаанд (аз нав гузашт карда 
шудаанд); 

• талаботҳо бо шартҳои ба Гурӯҳ бефолидабахш аз нав ба низом дароварда шудаанд; 

• дар фаолияти молиявӣ-хоҷагии контрагент тағйиротҳои манфӣ ҷой доранд;  

• воқеияти қаллобӣ аз тарафи контрагент (нисбати Гурӯҳ ё шахсони сеюм) ошкор ё тасдик карда 
шудааст. 

 
Санаи дефолт дар ҳолати мазкур рӯзи ташкил додани мулоҳизаи дахлдори касбӣ дониста 
мешавад. 
 

Меъёрҳои шуморавии эътироф кардани дефолт 
 

Контрагент дар назди Гурӯҳ қарзи ба таъхиргузошта зиёда аз 90 рӯзи тақвимӣ дорад (агар Гурӯҳ 
маълумоти оқилона ва тасдиқшудаеро дошта бошад, ки барои давраи батаъхиргузории пардохт 
зиёда аз 90 рӯз пешнибӣ шудааст). 
 
Афзоиши назарраси хавфи қарзӣ 
 
Роҳбарияти Гурӯҳ баҳогузории афзоиши хавфи қарзиро, ки унсури муҳим дар баҳодиҳии талафоти 
пешбинишудаи қарзӣ мебошад, қабул мекунад. Ҳангоми арзёбии эҳтимолияти зиёд шудани хавфи 
қарзӣ, Гурӯҳ омилҳои зеринро ба назар мегирад: 

• Таъхири бефосилаи қарз аз рӯи ӯҳдадориҳои Контрагент назди Гурӯҳ зиёда аз 30 рӯзи 
тақвимиро ташкил медиҳад; 
 

• Аз нав ба низомдарории қарз бинобар имконнопазир гардидани хизматрасонии ӯҳдадориҳо бо 
шартҳои ҷорӣ; 

• Аз тарафи Гурӯҳ татбиқ кардани тадбирҳои ҷиддии таъсиррасонӣ барои паст кардани хавфи 
қарзӣ, ба амсоли назорати (идоракунии) бевосита аз болои фаъолияти амалиётӣ; 

• Дар муддати 12 моҳи дар пешистода миқдори маблағи пулӣ, ки барои хизматрасонии 
ӯҳдадориҳо бо шартҳои ҷорӣ нокифоя мебошанд,мавриди пешгӯӣ кардан қарор меёбанд; 

• Тағйироти ҷиддии манфии воқеӣ ё эҳтимолии рейтинги қарзии берунаи воситаи молиявӣ   

• Тағйиротҳои номусоиди мавҷуда ё пешистодаи шартҳои тиҷоратӣ, молиявӣ ё иқтисодӣ, кт 
тавре дар назар дошта мешавад ба тағйироти ҷидии қобилияти қарздор оид ба иҷрои 
ӯҳдадориқарзии худ оварда мерасонанд; 

• Ҷиддан афзоиш ёфтани хавфи қарзӣ аз рӯи дигар воситаҳои молиявии ҳамон қарздор 

• Пешниҳоди давраи имтиёзӣ оид ба супурдани ҳаққи пардохт; 

• Мавҷуд будани маълумот дар бораи ҷалб кардани контрагент ба баррасии судӣ, ки метавонад 
вазъи молиявии ӯро бадтар созад. 
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Хавфи қарзӣ аз рӯи воситаҳои молиявӣ дар сурате паст мегардад, агар: 
 
1. Хавфи ба вуқӯъ омадани дефолт аз рӯи дороии молиявӣ / ӯҳдадорӣ – паст аст; 
2. Қарздор захираи устувори ҷиддӣ дорад, то ки ӯҳдадориҳои худро оид ба пардохти маблағи 

пулии бо шартнома пешбинишуда дар ояндаи наздик иҷро намояд; ва 
3. Тағйироти номусоиди шартҳои иқтисодӣ оид ба пешбурди фаъолият дар ояндаи дурр 

метавонанд агар ҳатмӣ ҳам набошад ба паст гардидани қобилити қарздор оид ба иҷрои 
ӯҳдадориҳои худ оварда расонанд. 

 
Гурӯҳ дар доираи фаъолияти худ афзоиш ёфтани хавфи қарзиро аз рӯи облигатсияи давлатӣ, 
мутаносибан бо асъори миллӣ, инчунин бақияҳо дар муассисаҳои молиявӣ бо рейтинги баланди 
қарзӣ истисно мекунад. 
 
Маълумоти ибтидоӣ ҳангоми баҳодиҳии зарари эҳтиимолии қарзӣ 
 
Маълумоти асосии ибтидоӣ ҳангоми баҳодиҳии зарари эҳтиимолии қарзӣ сохторҳои муваққатии 
андозҳои тағйирёбандаи зерин мбеошанд: 
 
‒ эҳтимолияти дефолт (PD);  
‒ сатҳи тарафӣ ҳангоми дефолт (LGD); ва 
‒ андозаи талаботи қарзӣ, ки метавонад бо хавфи дефолт дучор гардад (EAD)  
 
Нишондиҳандаҳои мазкур аз амсилаҳои дохилаи омор ва сарчашмаҳои дигари таърихӣ ба даст 
оварда шудааст. Онҳо инчунин бо тамоюли макроиқтисодӣ баҳри он тасҳеҳ карда шудаанд, ки 
иттилооти пешгӯии поёнтар зикршударо инъикос диҳанд.  
 
Дар доираи баҳодиҳии зарари эҳтимолии қарзӣ қарор карда шудааст, ки маҷмӯъи портфел ба 
Гурӯҳҳои зайл тақсим карда шавад: қарзҳои истеъмолӣ, қарзҳо барои тиҷорати миёнаву хурд, 
қарзҳои сермақсаднок, Гурӯҳҳои молиявӣ. Тақсимоти мазкур бо мантиқи иқтисодӣ, ҳамчунин бо 
дастрасии иттилоот барои анҷом додани чяорабиниҳои баҳодиҳии зарурӣ, асос ёфтааст.   
 
Баҳодиҳии эҳтимолияти дефолт (PD) баҳогузории эҳтимолияти дефолтро ба ҳолати санаи муайян 
ифода медиҳад, ки он бо чунин асос ҳисобӣ карда мешавад. аз ҷумла: 

• Амсилаи матритсаи муҳоҷират барои қарзҳои истеъмолӣ, қарзҳо барои тиҷорати миёнаву хурд, 
қарзҳои ипотека ва қарзҳои сермақсаднок; 

• Амсилаи рейтинги соядор барои Гурӯҳҳои молиявӣ ва қоғазҳои қииматнок, ки дар он Гурӯҳи 
молиявӣ ба ҳайси эмитент баромад мекунад. 

 
Амсилаи матритсаи муҳоҷират барои қарзҳое, ки дар асоси Бонкӣ баҳо дода мешаванд. 
 
Эҳтимолияти дефолти портфели чаканаи қарзӣ ва портфели БКХ (МСБ) дар асоси Бонкӣ ҳисобӣ 
карда мешавад. Методологияро метавон ба як қатор марҳилаҳо тақсим намуд, аз ҷумла: 
 
1. Дар марҳилаи якум маълумот дар бораи ҳар як қарздор дар ҳайати портфели чаканаи қарзӣ ва 

портфели БКХ (МСБ), алоҳида нисбати хар як маҳсулоти қарзии Гурӯҳ таъсис дода мешавад.  
2. Дар марҳилаи дуюм ҳисобии эҳтимолияти дефолт аз рӯи Гурӯҳи қарзҳо, ки ба як маҳсулоти 

қарзӣ мансубанд, ба амал бароварда мешавад. 
3. Сипас, ҳисобии қаблии эҳтимолияти дефолт (1 yearPD) барои ҳисобӣ кардани ислоҳот бо 

дарназардошти пешгӯии макроиқтисодӣ истифода бурда мешавад. 
4. Дар асоси пешгӯии макроиқтисодии қабли хисобӣ ва саҳеҳ кардашудаи эҳтимолияти дефолт аз 

рӯи Гурӯҳи қарзҳо, ки дар асоси коллективӣ баҳогузорӣ шудааст, эҳтимолияти дефолти қарз 
дар таомми муҳлати боқимондаи ҳаёти ӯ (lifetimePD) ҳисобӣ карда мешавад. 

5. Ҳисобии андозаи LGD – талофи дар сурати ба вуқӯъ омадани дефолт, ки барои қарздори аниқ 
муқаррар карда шудааст, аз рӯи он захира вобаста аз муҳлати қарзи ба таъхир гузошташуда 
ҳисобӣ карда мешавад. 

 
Дар доираи таҳлили мазкур бо мувофиқа бо менеҷменти Гурӯҳ 4 маҳсулоти қарзӣ дар ҳайати 
портфели чакана ҷудо карда шудааст. Аз он ҷумла: қарзи "Боварӣ", қарзҳо барои эҳтиёҷоти худ, 
қарзҳо барои муаллимон ва табибон / таҳсилот, қарзҳо бо гарави моеъ. Портфели ҚХБ (МСБ) 
ҳангоми ҳисобӣ кардани зарари қарзӣ ба ду зергурӯх тақсим карда мешавад: қарзҳо барои 
тиҷорати хурду миёна ва қарзҳо барои рушди микротиҷорат. 
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Ҳисобии зарари эҳтимолии қарзӣ дар пешгӯии хтимолияти дефолт бо истифодабарии занҷираҳои 
Марков асос ёфтааст. Услуби мазкур бо имконияти амсилакунонии ҳолати серамали сохтор дар 
ҷараёни фаъолияти он мавқеъ мегирад. Бо дарназардошти эҳтимолияти ба амал баровардани ин 
ё он ссенарияи рушди ҷараёни иқтисодӣ, метавонад дар бораи ҳолати низоми иқтисодӣ дар тӯлӣ 
ҳудуди пешгӯии пешниҳод гардида пешгӯи кард. 
 
Амсилаи рейтинги соявӣ барои баҳогузории эҳтимолияти дефолти Гурӯҳи ғайримолиявӣ 
 
Амсилаи мазкур бо амсилаи рейтинги соявӣ барои баҳогузории эҳтимолияти дефолти Гурӯҳи 
ғайримолиявӣ муқаррароти умумӣ дорад. 
 
Гурӯҳ ҳангоми интихобкунӣ меъёрҳои зеринро ба роҳбарӣ гирифтааст: 
 
1. Гурӯҳҳои тиҷоратии як қатор давлатҳо таҳлил карда шуданд. Ба асос Гурӯҳҳои ғайритиҷоратии 

Руссия гирифта шуда буданд. Бо инобати он, ки интихоботи мазкур миқдори ками ташкилтҳоро 
дар бар мегирифт, ки баҳоҳои қарзии хориҷаи паст доштанд, Мушоврил қарор кард, ки 
интиҷобот зиёдтар шавад ва Гурӯҳҳои тиҷоратии чунин давлатҳо ба инобат гирифта шаванд: 
Азербойҷон, Қазоқистон, Украина, Муғулистон, Юнон. Зиёдкунии инхихобботи мазкур дар 
оянда ба пурзӯрнамоии қобилияти пешгуии моделро мусоидат намуд.  

2. Дар интихобот танҳо Гурӯҳҳое дохил шуданд, ки баҳоҳои пурмуддати қарзии хориҷа аз як (ё ин 
ки якчанд) агентиҳои рейтингии ҷоҳонӣ– S&P, Moody’s, Fitch ва агентиҳои рейтингии Руссия – 
АКРА, RAEX ҳастанд.  

3. Дар Руссия ҷадвали рейтингҳо мутобиқи ҷадвали ҷаҳонии S&P мувофиқа карда шудааст.  
4. Дар мавриди мавҷудияти якчанд рейтингҳои қарзӣ ҳамонҳое, ки нисбатан дер дода шудаанд 

истифода шудаанд.  
5. Дар мавриде, ки рейтингҳои қарзӣ пештар аз декабри соли 2019 дода шудаанд, чунин Гурӯҳҳо 

ба интихобот дохил карда нашуда буданд аз рӯи номутобиқати чунин рейтингҳо ба 
нишондиҳандаҳои молиявии соли 2019. 

6. Фосилаи ниҳоии имконпазир оиди санаи додани рейтинги қарзии беруна соли 2019 интихоб 
карда шуд. Чунин маҳдудидят барои он қабул карда шуда буд, ки хавфи мавҷудбуда ба таври 
даққиқтар дар мавриди бузургтарин мутобиқати вақт ба вақти ҷорӣ муйян карда шавад.  

 
Аз рӯи натиҷаи татбиқи алгоритми дар боло зикргардида интихобкунӣ аз 122 Гурӯҳ таҳия карда 
шуд. 
 
Интихоби нишондиҳандаҳои регрессӣ қадам ба қадам тибқи меъёрҳои зерин сурат гирифт: 
 
1. баҳогузории аҳамияти омории омили мустақими фаҳмондадиҳии регресия; 
2. баҳогузории нишонаи дахлдори коэффисиенти омил дар амсилаи маънои мантиқии он. 
Ба ҳайси амсилаи мустақими тағйирёбандаи ҷамъбастӣ истифода бурда шудааст: 
 
1. Марҷиналӣ аз рӯи фоида то андозҳо ва фоизҳо 
2. Фишанги қарзӣ  
3. Даромад 
4. Таносуби воситаҳои ғайригардишӣ нисбати асъори тавозун 
5. Меъёри фоизи самараноки қарзе, ки ба ӯ фоиз ҳисоб карда мешавад 
6. Мавҷудияти саҳми саҳмияҳои идорашаванда дар ҳукуматеки, ки дар таҳти рейтиги мустақил 

амалиёт мекунад.  
 
Сатҳи талофи ҳангоми дефолт (LGD) бо худ сатҳи талофиро аз маблағи қарз дар лаҳзаи дефол 
ифода медиҳад, бо шарте, ки дар контрагент ҳодисаи дефолт ба вуқӯъ омадааст. Ин 
нишондиҳандаи талофии воқеиест, ки Гурӯҳ ҳангоми дефолти мизоҷон мебардорад. Дар доираи 
баҳодиҳии талофии эҳтимолии қарзӣ Гурӯҳ метавонад яке аз се тарзу услуби зеринро татбиқ 
намояд: 
 
• LGD иқтисодӣ. Дар асоси анбӯҳи пулӣ, ки дар натиҷаи ҷараёни кор бо қарзи ба таъхир 

гузошташуда (ҳаҷми анбӯҳи гумшуда) ба даст оварда шудааст, ҳисобӣ карда мешавад. Дар 
доираи тарзу услуби LGD иқтисодӣ сатҳи талофӣ аз маблағи қарз дар лаҳзаи дефолт ҳамчун 
даромади дисконтӣ аз фурӯши молу мулки ба гарав гузошташуда ба истиснои хароҷот вобаста 
ба фурӯхтани он, муайян карда мешавад. Татбиқи он бо қарздорони институтсионалӣ маҳдуд 
мегардад. 
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• LGD оморӣ. Дар асоси таҳлили маълумоти таърихии LGD ва тавсифи воситаҳо ҳисобӣ карда 
мешавад. Тарзу услуби оморӣ бо коркарди омории маълумот аз рӯи сатҳи руёниши қарз тибқи 
иттилооти Гурӯҳ вобаста ба дефолти қарздорон ва руёнишҳо асос меёбад. Хисобии LGD оморӣ 
бо дарназардошти шакли таъминоти интихобшуда, аз ҷумла кафолати Бонкӣ, молу мулки 
манқул, молу мулки ғайриманқул, таъминоти омехта, кафилӣ, маснуоти заргарӣ, депозити 
таъминнашуда, сурат мегирад. Ба ҳайси миқдори дисконткунӣ миқдорри фоизии самаранок аз 
рӯи қарзи дахлдор истифода бурда шудааст. Барои тамоми намудҳои қарзҳо татбиқ карда 
мешавад. 

• LGD бозорӣ. Дар асоси нархҳои бозор нисбати облигатсияҳои\заёмҳои монанд, ки дар ҳолати 
дефолт қарор надоранд, ҳисобӣ карда мешавад. Баҳодиҳии LGD бозорӣ дар асоси 
маълумотҳои кушодаи таърихӣ ва тадқиқотҳои Гурӯҳ сурат мегирад. Тарзи мазкур хусусиятҳои 
хосӣ иқтисодиёти миллӣ маддӣ назар мекунад ва татбиқи он бештар дар ҳолатҳое дуруст 
дониста шудааст, вақте ки ҳаҷми маълумот барои ҳисобӣ кардани LGD иқтисои ва оморӣ 
кифоя намебошад. Татбиқи он бо қарздорони институтсионалӣ маҳдуд мегардад. 

 
Гурӯҳ дар доираи фаъолияти худ гӯрӯҳҳои зеринро ҷудо мекунад: қарзҳои истеъмолӣ, қарзҳо 
барои тиҷорати хурду миёна, қарзҳои сермақсаднок. Гурӯҳҳо барои таъмини он ки мавқеъҳое, ки 
бо хавфи қарзӣ дучор мешаванд, мунтазам мавриди санҷиш қарор гирифта, дар доираи Гурӯҳи 
муайян тавсифи якхелаи хавфи қарзӣ доштаанд.  
 
Иттилооти пешбинишуда 
 
Тибқи СБҲМ (IFRS) 9 Гурӯҳ иттилооти пешбинишударо ҳам ба баҳодиҳии ҷиддан афзоиш ёфтани 
хавфи қарзӣ аз лаҳзаи эътирофи ибтидоӣ, ҳам ба баҳодиҳии талофии эҳтимолии қарзӣ ворид 
намудааст. 
 
Гурӯҳ мулоҳизаи ташхисиро барои баҳодиҳии иттилооти пешбинишуда истифода мебарад. 
Баҳогузории мазкур бо иттилоотеро дар бар мегирад. ки аз сарчашмаҳои беруна дастрас 
гардидааст, асос меёбад. Иттилооти беруна маълумот ва пешгӯии иқтисодиро, ки мақомотҳои 
давлатӣ ва мақомотҳои танзими пулӣ-қарзии кишварҳое, ки дар он ҷо Гурӯҳ фаъолияти худро ба 
амал мебарорад, интишор мекунанд, ба амсоли БМТ, инчунин сарчашмаҳои берунаи кишвар, ба 
амсоли TradingEconomics, инчунин пешгӯии фарда илмӣ. 
 

Гурӯҳ номгӯи омилҳои асосиро, ки ба баҳодиҳии хавфи қарзӣ ва талофии қарзӣ таъсир 
мерасонанд аз рӯи портфели воситаҳои молиявӣ муайян карда, ба расмият даровардааст ва аз 
таҳлили маълумотҳои таърихӣ истифода бурда, алоқамандии тарафайни хавфҳои қарзии 
микроиқтисодии тағйирёбандаро баҳогузорӣ кардааст. Ба ҳайси омилҳои асосӣ пешгӯии 
баландшавии қурби USD/TJS ва миқдори асосӣ муайян карда шудааст. Ба асос консеснуси 
пешгӯии манбавӣ ва консервативии тағийротҳо гирифта шудаанд. 

Мутаносибии пешбинишуда байни нишондиҳандаи асосӣ ва ҳолати дефолт дар асоси таҳлили 
маълумоти таърихӣ барои шаш соли охир тарҳрезӣ карда шудааст. 
 
Баҳисобгирии иттилооти пешгӯӣ дар доираи регрессияи хати серомил сурат гирифтааст.  Ба ҳайси 
ншондиҳандаҳоимустақими тағийрёбанда нишондиҳандаҳои зерин мавриди санҷиш қарор дода 
шудаанд: 
 

• НУБ (ВВП) ва суръати афзоиши НУБ-и (ВВП) аслӣ; 

• сатҳи бекорӣ; 

• меъёри асосӣ; 

• индекси нархҳои истеъмолӣ; 

• қурби асъор; 

• мутаносибии қарзи ба таъхир гузошта аз рӯи низоми Бонкӣ нисбати қарзи умумии барои 
давраҳои қаблӣ. 

 

Аз рӯи таҳлили амсилаи тағйирёбанда оид ба аҳамияти оморӣ ва мантиқи иқтисодӣ Гурӯҳ 
амсилаҳои ҷамъбастии тағйирёбандаи зеринро интихоб намудааст: 
 
а) Қурби USD/TJS барои соли оянда пас аз соли ҳисоботӣ (TradingEconomics). 
б) Тағйирёбии меъёри асосӣ барои соли оянда пас аз соли ҳисоботӣ (TradingEconomics). 
 
Коэффисиенти саҳеҳ кардашудаи детерминатсияи муодилаи регрессиони 0.95-ро ташкил дод. 
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Кор бо таъминоти гаравӣ 

Барои паст кардани хавфи қарзӣ аз рӯи қарзҳою қафолатҳои додашуда, Гурӯҳ кӯшиш менамояд, 
ки ба қадри имкон таъминотро дар намуди гарав истифода барад. Гарав дар шаклҳои гуногун, ба 
амсоли пули нақд, қоғазҳои қимматнок, аккредитивҳо\ кафолатҳо, молу мулки ғайриманқул, қарзи 
дебиторӣ, захираҳо ва дороиҳои ғайримолиявии дигар пешкаш мегардад. Сиёсати баҳисобгирии 
Гурӯҳ нисбати таъминоте, ки ба он дар доираи созишномаҳои қарзӣ бо СБҲМ 9 пешниҳод карда 
мешавад, айнан ба сиёсати баҳисобгирӣ тибқи СБҲМ (IAS) 39 монанд мебошад. Таъминот, агар 
он ба соҳибии Гурӯҳ руёнида нашуда бошад, дар ҳисобот дар бораи ҳолати молиявии Гурӯҳ 
инъикос намеёбад. Аммо арзиши одилонаи таъминот ба ҳисобкунии ECLs таъсир мерасонад. Ин, 
чун қоида, бештар дар марҳилаи ибтидоӣ ҳангоми додани қарз баҳо дода шуда, дар асоси ҳар 
семоҳагӣ аз нав дида баромада мешавад. Гурӯҳ ба қадри имкон маълумоти дастрасшудаи 
бозориро барои баҳогузории дороиҳои молиявӣ, ки ба сифати таъминот нигоҳ дошта мешаванд, 
истифода мебарад. Дориҳои молиявии дигар, ки арзиши бозории бо осонӣ муайян карда 
мешударо надоранд, бо истифода аз амсилаҳо баҳогузорӣ карда мешаванд. 

Ҳаҷми ҳадди ниҳоии хавфи қарзӣ 

Ҳаҷми ҳадди ниҳоии хавфи қарзии Гурӯҳ вобаста ба хавфҳои инфиродӣ, ки мутааллиқ ба 
дороиҳои молиявӣ ва хавфҳои умумии бозорианд, тағйир ёфта метавонад. 
 
Дар ҷадвали навбатӣ ҳаҷми ҳадди ниҳоии хавфи қарзӣ аз рӯи дороиҳои молиявӣ ва ӯҳдадориҳои 
шартӣ нишон дода шудааст. Барои дороиҳои молиявӣ ҳаҷми ҳадди ниҳоии хавфи қарзӣ ба арзиши 
тавозунии ин дороиҳо бе назардошти маблағи баҳисобгирӣ ва таъминкунӣ баробар аст. Барои 
кафолатҳои молиявӣ ва ӯҳдадориҳои дигари шартӣ ҳаҷми ҳадди ниҳоии хавфи қарзӣ маблағи 
ниҳоиеро ифода мекунад, ки онро Гурӯҳ ҳангоми ба миён омадани зарурати пардохткунӣ аз рӯи 
кафолатҳо ва ё талаб карда гирифтани карзҳо дар доираи хатхои кушодаи кредитӣ маҷбур 
мегардад пардохт намояд. 

Арзиши моликияти кафолатӣ дар асоси арзиши одилона ба рӯзи пардохти қарз муайян карда 
шуда, бо маблағи карздории қарзи муайян ба санаи ҳисоботӣ маҳдуд карда мешавад. 

 

Ҳаҷми 
ҳадди 

ниҳоии 
хавфи қарзӣ 

Мабла-ғи ба 
ҳисоб гирифта-

шуда 

Ҳаҷми софи 
хавфи қарзӣ 

баъди ба ҳисоб 
гирифтан 

Таъмин-
кунӣ 

с. 2024 
Ҳаҷми софи 
хавфи қарзӣ 

баъди ба ҳисоб 
гирифтан ва 

баҳисобгирии 
таъминкунӣ 

      
Воситаҳои пулӣ ва муодили 
онҳо 137,177 - 137,177  137,177 

Воситаҳо дар бонкҳо 82,901 - 82,901 - 82,901 
Захираҳои ҳатмӣ дар Бонки 
миллии Тоҷикистон 18,712 - 18,712 - 18,712 
Дороиҳои молиявӣ бо арзиши 
одилона тавассути фоида ё 
зарар - - - - - 

Қарзҳо ба мизоҷон 1,520,408 - 1,520,408 (186,785) 1,333,623 
Қарзҳои дебитории аз рӯи 
маблағгузории исломӣ 21,349 - 21,349 - 21,349 

Дигар дороиҳо 63,479 - 63,479 - 63,479 
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Ҳаҷми 
ҳадди 

ниҳоии 
хавфи қарзӣ 

Маблағи ба 
ҳисоб гирифта-

шуда 

Ҳаҷми софи 
хавфи қарзӣ 

баъди ба ҳисоб 
гирифтан 

Таъмин-
кунӣ 

с. 2023 
Ҳаҷми софи 
хавфи қарзӣ 

баъди ба ҳисоб 
гирифтан ва 

баҳисобгирии 
таъминкунӣ 

      
Воситаҳои пулӣ ва муодили онҳо 162,335 - 162,335 - 162,335 

Воситаҳо дар бонкҳо 133,393 - 133,393 - 133,393 
Захираҳои ҳатмӣ дар Бонки 
миллии Тоҷикистон 12,998 - 12,998 - 12,998 
Дороиҳои молиявӣ бо арзиши 
одилона тавассути фоида ё 
зарар 8 - 8 - 8 

Қарзҳо ба мизоҷон 1,149,560 - 1,149,560 (197,461) 952,099 
Қарзҳои дебитории аз рӯи 
маблағгузории исломӣ 15,620 - 15,620 - 15,620 

Дигар дороиҳо 49,936 - 49,936 - 49,936 

 
Дар сурати иҷро накардан ва ё иҷрои нокифояи ӯҳдадориҳои қарзӣ аз тарафи қарзгиранда Гурӯҳ 
ҳуқуқ дорад, ки иҷроиши ин ӯҳдадориҳоро бо роҳҳои зерин таъмин намояд:  

1. фурӯши якҷояи амволи гарав; 
2. тибқи муқаррароти қонунгузорӣ ба моликияти худ қабул кардани амволи гарав; 
3. муроҷиат ба суд барои ситонидани амволи ба гарав мондашуда. 

Ҳангоми якҷоя фурӯхтани амволи гарав Гурӯҳ аксаран варианти бо қарзгиранда ва харидор 
бастани шартномаи сетарафаи хариду фурӯшро интихоб мекунад. Мутобиқи шартномаи мазкур 
харидор ӯҳдадорӣ қабул мекунад, ки қарзи фурӯшандаро дар назди Гурӯҳ пардохт мекунад, 
фурӯшанда бошад ӯҳдадор мешавад, ки ҳуқуқи мулкдории худро ба харидор диҳад, Гурӯҳ бошад 
ӯҳдадорӣ қабул мекунад, ки аз ҷониби қарзгиранда пардохткунии қарзро амалӣ намуда, 
моликиятро аз гарав озод кунад. 
Гурӯҳ тибқи тартиботи судӣ ситонидани амволи ба гарав мондашударо танҳо дар ҳолатҳое 
истифода мебарад, ки истифода кардан аз усулҳои дигар ғайриимкон аст ва ё ба мақсад мувофиқ 
нест ва ё дар ҳолатҳое аз он истифода мебарад, ки ҳабс кардани амволи ба гарав мондашударо 
ҳимояи манфиатҳову ҳуқуқҳои Гурӯҳ талаб мекунад. 

Дороиҳои молиявӣ бо назардошти рейтингҳои қарзии ҷорӣ, ки аз тарафи агентиҳои бонуфузи 
байналмилалӣ тасниф карда мешаванд. Рейтинги аз ҳама баландтарин Ааа мебошад. Сатҳи 
инвеститсионии дороиҳои молиявӣ ба рейтингҳои аз Ааа то Вaa3 мутобиқат мекунад. Дороиҳои 
молиявӣ бо рейтинги пасттар аз Вaa3 ба сатҳи ҳаннотӣ баробаранд. 

Дар поён таснифи дороиҳои молиявии Гурӯҳ аз рӯи рейтингҳои қарзӣ оварда шудаанд: 

 

Aaa – A3  Baa1-Ba3  B1-B3  Рейтинги 
қарзӣ дода 
нашудааст 

 2024 
Ҳамагӣ 

          
Воситаҳои пулӣ ва муодили онҳо -  -  36,595  100,582  137,177 
Воситаҳо дар бонкҳо -  -  59,380  23,521  82,901 
Захираҳои ҳатмӣ дар Бонки 
миллии Тоҷикистон -  -  18,712  -  18,712 
Дороиҳои молиявӣ бо арзиши 
одилона тавассути фоида ё 
зарар -  -  -  1,520,408  1,520,408 
Қарзҳо ба мизоҷон -  -  -  21,349  21,349 
Қарзҳои дебитории аз рӯи 
маблағгузории исломӣ -  -  -  84,601  84,601 
Дигар дороиҳо -  -  36,595  100,582  137,177 
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Aaa - A3  Baa1-Ba3  B1-B3  Рейтинги 
қарзӣ дода 
нашудааст 

 2023 
Ҳамагӣ 

          

Воситаҳои пулӣ ва муодили онҳо -  -  64,166  98,169  162,335 
Воситаҳо дар бонкҳо -  -  130,958  2,435  133,393 
Захираҳои ҳатмӣ дар Бонки 
миллии Тоҷикистон -  -  12,998  -  12,998 
Дороиҳои молиявӣ бо арзиши 
одилона тавассути фоида ё 
зарар -  -  -  8  8 
Қарзҳо ба мизоҷон -  -  -  1,149,560  1,149,560 
Қарзҳои дебитории аз рӯи 
маблағгузории исломӣ -  -  -  15,620  15,620 
Дигар дороиҳо -  -  -  65,745  65,745 

 
Азбаски на ҳамаи контрагентҳое, ки Гурӯҳ бо онҳо кор мекунад, рейтинги байналмилалии 
агентиҳои рейтингӣ надоранд, Гурӯҳ моделҳои дохилии рейтингӣ ва скорингиро истифода 
менамояд, ки онҳо барои муайян намудани рейтинги контрагентҳо, ки бо рейтингҳои 
байналмилалии агентиҳои рейтингӣ баробар мебошад, имконият медиҳад.  Чунин инструментҳо 
барои мизоҷони корпоративӣ ва моделҳои скорингӣ ҷиҳати мизоҷони гуногун ва мизоҷони 
тиҷорати хурд модели рейтингӣ ба ҳисоб меравад. 

Сектори қарздиҳии иттиҳодиявӣ дар умум гирифтори хавфи қарзӣ мебошад, ки он нисбати 
дороиҳои молиявӣ ва ӯҳдадориҳои шартӣ ба миён меояд. Хавфи асосии қарзии Гурӯҳ дар 
Тоҷикистон мутамарказ гардидааст. Сатҳи хавфи қарзӣ бо мақсади таъмин кардани меъёрҳои 
карзҳо ва қобилияти пардохтпазирӣ мутобиқи сиёсати идоракунии хавфҳо, ки Гурӯҳ тасдиқ 
намудааст, муттасил мониторинг карда мешавад. 

Тамаркузи ҷуғрофӣ 

Шӯъбаи банақшагирӣ ва таҳлил хавфҳоеро, ки ба тағйиротҳои дар қонунгузорӣ баамаломада 
вобастаанд, назорат намуда, таъсири онҳоро ба фаъолияти Гурӯҳ баҳогузорӣ мекунад. Чораи 
мазкур ба Гурӯҳ имконият медиҳад, ки зарарҳои аз тағйирёбии фазои инвеститсионии Ҷумҳурии 
Тоҷикистон бамиёнояндаро ба ҳадди ақал расонад. 

Маълумот дар бораи тамаркузи ҷуғрофии дороиҳо ва ӯҳдадориҳо дар ҷадвалҳои зерин оварда 
шудааст: 

 
Ҷумҳурии 

Тоҷикистон 
 Кишварҳои 

ТҲИТ 
 Дигар  Ҳамагӣ 

2024 
ДОРОИҲОИ МОЛИЯВӢ:        
Воситаҳои пулӣ ва муодили онҳо 137,177  -  -  137,177 
Воситаҳо дар бонкҳо 58,018  4,365  20,518  82,901 
Захираҳои ҳатмӣ дар Бонки миллии Тоҷикистон 18,712  -  -  18,712 
Қарзҳо ба мизоҷон 1,520,408  -  -  1,520,408 
Қарзҳои дебитории аз рӯи маблағгузории 
исломӣ 21,349  -  -  21,349 
Дигар дороиҳо 37,638  18,634  7,207  63,479 

        ҲАМАГӢ ДОРОИҲОИ МОЛИЯВӢ: 1,793,302  22,999  27,725  1,844,026 

        ӮҲДАДОРИҲОИ МОЛИЯВӢ:        
Воситаҳо бонкҳо ва Гурӯҳҳои молиявӣ 10,310  -  -  10,310 
Амонатҳои мизоҷон 573,698  -  -  573,698 
Маблағҳои қарзӣ 155,263  239,770  504,417  899,450 
Қарзҳои субординарӣ 22,155  -  -  22,155 
Ӯҳдадориҳои молиявӣ бо арзиши одилона 
тавассути фоида ё зарар 2,351  -  -  2,351 
Уҳдадориҳо аз руи иҷора 9,666  -  -  9,666 
Дигар ӯҳдадориҳо 51,006  290  177  51,473 

        
TOTAL FINANCIAL LIABILITIES: 824,449  240,060  504,594  1,569,103 

        

NET POSITION 968,852  (217,060)  (476,869)  274,923 
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Ҷумҳурии 

Тоҷикистон 
 Кишварҳои 

ТҲИТ 
 Дигар  Ҳамагӣ 

2023 
ДОРОИҲОИ МОЛИЯВӢ:        
Воситаҳои пулӣ ва муодили онҳо 162,335  -  -  162,335 
Воситаҳо дар бонкҳо 131,126  136  2,131  133,393 
Захираҳои ҳатмӣ дар Бонки миллии Тоҷикистон 12,998  -  -  12,998 
Дороиҳои молиявӣ бо арзиши одилона 
тавассути фоида ё зарар 8  -  -  8 
Қарзҳо ба мизоҷон 1,149,560  -  -  1,149,560 
Қарзҳои дебитории аз рӯи маблағгузории 
исломӣ 15,620  -  -  15,620 
Дигар дороиҳо 21,143  4,955  23,838  49,936 

        
ҲАМАГӢ ДОРОИҲОИ МОЛИЯВӢ: 1,492,790  5,091  25,969  1,523,850 

        ӮҲДАДОРИҲОИ МОЛИЯВӢ:        

Воситаҳо бонкҳо ва Гурӯҳҳои молиявӣ 8,668  -  -  8,668 

Амонатҳои мизоҷон 384,153  -  -  384,153 

Маблағҳои қарзӣ 125,992  705,195  -  831,187 

Қарзҳои субординарӣ -  33,175  -  33,175 
Ӯҳдадориҳои молиявӣ бо арзиши одилона 
тавассути фоида ё зарар -  3,924  -  3,924 

Уҳдадориҳо аз руи иҷора 12,278  -  -  12,278 

Дигар ӯҳдадориҳо 47,693  351  1,044  49,088 

        
ҲАМАГӢ ӮҲДАДОРИҲОИ МОЛИЯВӢ: 578,784  742,645  1,044  1,322,473 

        

МАВҚЕИ ХОЛИС 914,006  (737,554)  24,925  201,377 

 
Хавфи пардохтпазирӣ 
 

Хавфи пардохтпазирӣ ин хавфи пайдоиши мушкилиҳоест, ки ба гирифтани воситаҳои бозпардохти 
ӯҳдадориҳо ҳангоми расидани мӯҳлати воқеии пардохти онҳо ва қонеъсозии талабот ба воситаҳои 
пулӣ дар раванди қарздиҳӣ ба мизоҷон вобаста мебошанд. Роҳбарият ин намуди хавфро 
тавассути таҳлили мӯҳлатҳои бозпардохт назорат намуда, стратегияи Гурӯҳро барои давраи 
минбаъдаи молиявӣ муайян мекунад. Идоракунии пардохтпазирии ҷорӣ аз ҷониби Комитети идораи 
дороиҳо ва ухдадорихо амалӣ карда мешавад, ки вай пардохтпазирии ҷориро дар сатҳи ҳадди 
ақали хавфи пардохтпазирӣ нигоҳ медорад. 
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Дар ҷадвале, ки дар поён оварда шудааст, таҳлили хавфи фоизии тавозунӣ ва хавфи дороиҳои бозоргир тасвир ёфтааст: 

 Фоизи 
миёнавазн 

То 1 моҳ  1 - 3 моҳ  3 моҳ- 
1 сол 

 1 сол- 
5 сол 

 Беш аз 5 сол  Мӯҳлат 
муайян 

нашудааст 

 с. 2024 Ҳамагӣ 

               
ДОРОИҲОИ МОЛИЯВӢ:               
Қарзҳо ба мизоҷон 33% 97,690  150,744  643,785  621,602  9  6,577   1,520,408  
Қарзҳои дебитории аз рӯи маблағгузории исломӣ 20%  154    752    12,394    7,993    -    56    21,349  
               

Ҳамаги дороиҳои молиявие, ки аз руи онҳо фоизҳо 
ҳисоб карда мешаванд  97,844   150,744   656,179  629,595  9  6,634   1,541,757  
               

Воситаҳои пулӣ ва муодилҳои онҳо   137,177    -    -    -    -    -    137,177  

Воситаҳо дар бонкҳо   68,359    -    -    14,542    -    -    82,901  

Захираҳои ҳатмӣ дар БМТ   -    -    -    -    -    18,712    18,712  

Дороиҳои дигар  57,325    -    -    4,920    -    1,234   63,479 
               

ҲАМАГӢ ДОРОИҲОИ МОЛИЯВӢ:  360,705  151,496   659,179  649,057    251   26,580  1,844,026 
               

ӮҲДАДОРИҲОИ МОЛИЯВӢ:               

Амонатҳои мизоҷон 7%  146,267    37,926    233,826   155,623    56    -   573,698 

Маблағҳои қарзӣ 15% 41,781    123,081   281,440   19,893   433,254   -   899,450  

Қарзҳои субординарӣ 11% -   -    10,933    11,222        22,155  
Ӯҳдадориҳои молиявӣ бо арзиши одилона тавассути 
фоида ё зарар  2,351            2,351 

Уҳдадориҳо аз руи иҷора 15%  583    1,202    5,922    1,959    -    -    9,666  
               

Ҳамаги ӯҳдадориҳои молиявие, ки аз руи онҳо 
фоизҳо ҳисоб карда мешаванд  190,982  162,209   532,121   188,697  433,310   -   1,507,320 
               

Воситаҳо бонкҳо ва Гурӯҳҳои молиявӣ   10,310    -    -    -    -    -    10,310  

Дигар ӯҳдадориҳо   28,676    14,540    8,257    -    -    -    51,473  
               

ҲАМАГӢ ӮҲДАДОРИҲОИ МОЛИЯВӢ:  229,968  176,749   540,378  188,697  433,310   -   1,569,103   
               

Фарқият байни дороиҳо ва ӯҳдадориҳо  130,737   (25,253)  115,801   460,360   (433,301)  26,580    274,924  
               

Фарқият байни дороиҳо ва ӯҳдадориҳое, ки аз рӯи 
онҳо фоизҳо ҳисоб карда мешаванд  (93,138)   (10,713)  124,058  440,898  (433,301)  6,634  34,438 
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 Фоизи 
миёнавазн 

То 1 моҳ  1 - 3 моҳ  3 моҳ- 
1 сол 

 1 сол- 
5 сол 

 Беш аз 5 сол  Мӯҳлат 
муайян 

нашудааст 

 с. 2023 Ҳамагӣ 

               
ДОРОИҲОИ МОЛИЯВӢ:               
Қарзҳо ба мизоҷон 33% 92,473  135,777  500,142  416,934  7  4,229  1,149,560 
Қарзҳои дебитории аз рӯи маблағгузории исломӣ 20% 138  751  9,688  5,037  -  6  15,620 
               

Ҳамаги дороиҳои молиявие, ки аз руи онҳо фоизҳо 
ҳисоб карда мешаванд  92,611  136,528  509,830  421,971  7  4,235  1,165,180 
               

Воситаҳои пулӣ ва муодилҳои онҳо  162,335  -  -  -  -  -  162,335 

Воситаҳо дар бонкҳо  74,010  -  -  59,383  -  -  133,393 

Захираҳои ҳатмӣ дар БМТ  -  -  -  -  -  12,998  12,998 
Дороиҳои молиявӣ бо арзиши одилона тавассути 
фоида ё зарар  8  -  -  -  -  -  8 

Дороиҳои дигар  44,861  -  -  5,051  -  24  49,936 
               

ҲАМАГӢ ДОРОИҲОИ МОЛИЯВӢ:  373,825  136,528  509,830  486,405  7  17,257  1,523,850 

               
ӮҲДАДОРИҲОИ МОЛИЯВӢ:               
Амонатҳои мизоҷон 7% 115,390  26,023  137,110  105,576  54  -  384,153 

Маблағҳои қарзӣ 15% 41,854  5,964  114,892  645,412  23,065  -  831,187 

Қарзҳои субординарӣ 11% -  -  10,977  22,198  -  -  33,175 
Ӯҳдадориҳои молиявӣ бо арзиши одилона тавассути 
фоида ё зарар  1,028  -  562  2,334  -  -  3,924 

Уҳдадориҳо аз руи иҷора 15% -  -  5,439  6,839  -  -  12,278 
               

Ҳамаги ӯҳдадориҳои молиявие, ки аз руи онҳо 
фоизҳо ҳисоб карда мешаванд  158,272  31,987  268,980  782,359  23,119  -  1,264,717 
               

Воситаҳо бонкҳо ва Гурӯҳҳои молиявӣ  8,668  -  -  -  -  -  8,668 

Дигар ӯҳдадориҳо  41,657  -  -  7,080  351  -  49,088 
               

ҲАМАГӢ ӮҲДАДОРИҲОИ МОЛИЯВӢ:  208,597  31,987  268,980  789,439  23,470  -  1,322,473 
               

Фарқият байни дороиҳо ва ӯҳдадориҳо  165,228  104,541  240,850  (303,034)  (23,463)  17,257  201,377 
               

Фарқият байни дороиҳо ва ӯҳдадориҳое, ки аз рӯи 
онҳо фоизҳо ҳисоб карда мешаванд  (65,661)  104,541  240,850  (360,388)  (23,112)  4,235  (99,537) 
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Давраҳои бозпардохти дороиҳову ӯҳдадориҳо ва қобилияти ивазкунии ӯҳдадориҳои фоизӣ дар 
сурати мавҷудияти зарарҳои қобили қабул (дар лаҳзаи бозпардохти онҳо) барои муайянкунии 
бозоргирии Гурӯҳ ва ҳассоснокии он ба тағйирёбии меъёрҳои фоизӣ ва қурбҳои мубодилавӣ аз 
шартҳои муҳим мебошанд. 

Таҳлили минбаъдаи хавфи пардохтпазирӣ ва хавфи тағйирёбии меъёри фоизӣ мутобиқи СБҲМ 7 
дар ҷадвалҳои зерин нишон дода шудааст. Маблағҳое, ки дар ин ҷадвалҳо оварда шудаанд, ба 
маблағҳои дар ҳисоботи тавозунӣ инъикосёфта мувофиқат намекунанд, чунки ҷадвале, ки дар 
поён оварда шудааст, таҳлили мӯҳлатҳои ӯҳдадориҳои молиявиро дар бар мегирад. Ин таҳлил 
пардохтҳои маҷмуии аз рӯи қарордодҳо боқимондаро (аз ҷумла пардохти фоизҳо), ки дар 
ҳисоботи тавозунӣ аз рӯи усули меъёри самараноки фоизӣ эътироф нагардидаанд, нишон 
медиҳад. 

Таҳлили ӯҳдадориҳои молиявии ғайридисконтӣ 

Дар ҷадвали зер тақсимоти ӯҳдадориҳои Гурӯҳ дар санаи 31 декабри солҳои 2024 ва 2023 аз рӯи 
гардиши пули нақд аз рӯи шартномаи дисконтнашуда оварда шудааст: 

 

Фоизи 
миёна-

вазн 

То 1 моҳ  1 - 3 моҳ  3 моҳ-1 сол  1 сол- 
5 сол 

 Бештар аз 
5 сол 

 с. 2024 
Ҳамагӣ 

ӮҲДАДОРИҲОИ 
МОЛИЯВӢ:             
             

Амонатҳои мизоҷон 9%  146,446    38,893    257,452    183,276    112    626,179  

Маблағҳои қарзӣ 14%  62,005    40,651    310,673    629,862    26,834    1,070,025  

Қарзҳои субординарӣ 11%  -    -    12,188    24,205    -    36,393  
Уҳдадориҳо аз руи 
иҷора   717    1,435    6,618    2,197    -    10,967  

 

 

Фоизи 
миёна
вазн 

То 1 моҳ  1 - 3 моҳ  3 моҳ-1 сол  1 сол- 
5 сол 

 Бештар аз 
5 сол 

 с. 2023 
Ҳамагӣ 

ӮҲДАДОРИҲОИ 
МОЛИЯВӢ:             
             

Амонатҳои мизоҷон 7% 95,018  26,357  151,632  123,683  114  396,804 

Маблағҳои қарзӣ 15% 45,385  6,821  131,544  731,351  24,008  939,109 

Қарзҳои субординарӣ 11% -  -  12,215  24,249  -  36,464 

Уҳдадориҳо аз руи иҷора 15% -  -  5,439  6,839  -  12,278 

 
Хавфи бозорӣ 
 
Хавфи бозорӣ хавфи тағйирёбии меъёри фоизӣ, хавфи асъорӣ ва хавфҳои дигари нархиро, ки 
Гурӯҳ ба онҳо гирифтор шуда метавонад, дар бар мегирад. Соли 2023 дар таркиби ин хавфҳо ва 
усулҳои баҳогузориву идоракунии хавфҳои мазкур дар Гурӯҳ тағйиротҳо ба амал наомаданд, зеро 
ки Гурӯҳ воситаҳоро аз рӯи меъёри шинокунанда ҷалб менамояд. 

Ҳангоми ҷалби маблағҳои бо фоизи тағйирёбанда, хавфҳо аз ҷониби Ҷамъият тавассути нигоҳ 
доштани таносуби зарурӣ байни қарзҳо бо фоизҳои устувор ва тағйирёбанда идора карда 
мешаванд. 

Таҳлили ҳассосияти меъёри фоизӣ 

Гурӯҳ хавфи фоизиро тавассути баҳодиҳии талафоти эҳтимолӣ, ки дар натиҷаи тағирёбии 
номусоид дар шароити бозор ба вуҷуд омадаанд, идора мекунад. Хадамоти идоракунии хавфҳо 
ҳассосияти Гурӯҳро ба тағирёбии меъёри фоизӣ ва таъсири онро ба даромаднокии Гурӯҳ арзёбӣ 
мекунад. 
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Хавфи асъорӣ 

Хавфи асъорӣ хавфи тағйирёбии арзиши воситаи молиявиро, ки вобаста ба тағйирёбии қурби 
мубодилаи асъор ба миён меояд, дар бар мегирад. Вазъи молиявӣ ва воридоту содироти пулии 
Гурӯҳ ба таъсири калавиши қурби мубодилавии асъори хориҷӣ гирифтор аст. Роҳбарият хавфи 
асъориро бо роҳи муайянкунии мавқеи кушодаи асъорӣ идора мекунад, дар ин ҳангом 
беқурбшавии пешбинишавандаи сомони ва индикаторҳои дигари макроиқтисодӣ ба назар гирифта 
мешаванд, ин ба Гурӯҳ имконият медиҳад, ки ҳаҷми зарари аз тағйирёбии қурбҳои асъори 
милливу хориҷӣ тавлидшавандаро ба ҳадди ақал расонад. 

Маълумот дар бораи сатҳи хавфи асъории Гурӯҳ тариқи зайл нишон дода шудааст: 

 

Сомони  Долл. 
ИМА 

 Евро  Рубли Русия  Дигар  31 декабри  
2024 

ДОРОИҲОИ МОЛИЯВӢ:            
            

Воситаҳои пулӣ ва 
муодили онҳо  81,207    30,359    13,979    11,632    -    137,177  
Воситаҳо дар бонкҳо  986    21,313    40,464    19,791    347    82,901  
Захираҳои ҳатмӣ дар 
Бонки миллии Тоҷикистон  12,384    3,653    176    2,499    -    18,712  
Қарзҳо ба мизоҷон  1,512,392    4,232    -    3,784    -    1,520,408  
Қарзҳои дебитории аз рӯи 
маблағгузории исломӣ  21,349    -    -    -    -    21,349  
Дигар дороиҳо 25,798   22,758    20    14,903    -   63,479 
            

ҲАМАГӢ ДОРОИҲОИ 
МОЛИЯВӢ: 1,654,116   82,315    54,639    52,609    347   1,844,026   
            

ӮҲДАДОРИҲОИ 
МОЛИЯВӢ:            
            

Воситаҳо бонкҳо ва 
Гурӯҳҳои молиявӣ  8,072    1,417    736    85    -    10,310  

Амонатҳои мизоҷон 490,977     49,154    3,173    30,394    -   573,698 

Маблағҳои қарзӣ 754,846   63,783    80,821    -    -   899,450 

Қарзҳои субординарӣ  22,155            22,155  

Уҳдадориҳо аз руи иҷора  9,666            9,666  

Дигар ӯҳдадориҳо 48,073   2,848    16    447    89   51,473 
            

ҲАМАГӢ ӮҲДАДОРИҲОИ 
МОЛИЯВӢ: 1,333,789   117,202    84,746    30,926    89   1,566,752 
            

МАВҚЕИ КУШОДАИ 
ТАВОЗУНӢ 320,328     (34,887)   (30,107)   21,683    258   277,274 
            

Таъсири ҳосилаҳои 
воситаҳои молиявии 
барои идоракунии хавфҳо 
нигоҳ дошташуда 5,473  36,115  (113)  

                       
(43,825)  -  

                         
(2,351)  

            

МАВҚЕИ СОФ 325,800  1,228  (30,221)  (22,142)  258  274,923 

 

Гурӯҳ тибқи талаботи мақомоти танзимкунандаи худ - бонки Миллии Тоҷикистон дар доллари ИМА 
ва евро мавқеи манфии асъорӣ надорад, зеро тибқи талаботи бонки Миллии Тоҷикистон захираи 
талафоти эҳтимолии қарзҳо аз рӯи дороиҳои молиявии бо асъори хориҷӣ пешбинишуда бо 
сомонӣ ташкил карда мешавад, на бо асъори аслии онҳо, тавре ки дар боло зикр гардид. 
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Сомони  Долл. ИМА  Евро  Рубли Русия  Дигар  31 декабри  

2023 
ДОРОИҲОИ МОЛИЯВӢ:            
            

Воситаҳои пулӣ ва 
муодили онҳо 133,230  20,137  3,167  5,801  -  162,335 
Воситаҳо дар бонкҳо 22,642  13,800  94,687  1,968  296  133,393 
Захираҳои ҳатмӣ дар 
Бонки миллии Тоҷикистон 7,343  1,616  64  3,975  -  12,998 
Қарзҳо ба мизоҷон 1,142,156  3,394  -  4,010  -  1,149,560 
Қарзҳои дебитории аз рӯи 
маблағгузории исломӣ 15,620  -  -  -  -  15,620 
Дигар дороиҳо 20,935  6,882  4  22,115  -  49,936 
            

ҲАМАГӢ ДОРОИҲОИ 
МОЛИЯВӢ: 1,341,926  45,829  97,922  37,869  296  1,523,842 
            

ӮҲДАДОРИҲОИ 
МОЛИЯВӢ:            
            

Воситаҳо бонкҳо ва 
Гурӯҳҳои молиявӣ 7,923  491  121  133  -  8,668 

Амонатҳои мизоҷон 312,523  24,058  3,232  44,340  -  384,153 

Маблағҳои қарзӣ 680,549  65,275  85,363  -  -  831,187 

Қарзҳои субординарӣ -  33,175  -  -  -  33,175 

Уҳдадориҳо аз руи иҷора 12,278  -  -  -  -  12,278 

Дигар ӯҳдадориҳо 45,073  2,848  14  1,108  45  49,088 
            

ҲАМАГӢ ӮҲДАДОРИҲОИ 
МОЛИЯВӢ: 1,058,346  125,847  88,730  45,581  45  1,318,549 
            

МАВҚЕИ КУШОДАИ 
ТАВОЗУНӢ 283,580  (80,018)  9,192  (7,712)  251  205,293 
            

Таъсири ҳосилаҳои 
воситаҳои молиявии 
барои идоракунии хавфҳо 
нигоҳ дошташуда (98,619)  82,702  (7,264)  19,265  -  (3,916) 
            

МАВҚЕИ СОФ 184,961  2,684  1,928  11,553  251  201,377 
 

Таҳлили ҳассосият ба асъори хориҷӣ 

Дар ҷадвали зер таҳлили ҳассосияти Гурӯҳ ба болоравии 10 фоиз ва коҳиши қурби асъор нисбат 
ба сомонӣ дар солҳои 2024 ва 2023 оварда шудааст. Дар асоси вазъи кунунии иқтисодии 
ҷумҳурии Тоҷикистон роҳбарияти Гурӯҳ бар ин назаранд, ки болоравии қурби ДОЛЛАРИ ИМА ба 
сомонӣ 10 фоиз тағйироти воқеӣ мебошад. 10 фоиз сатҳи ҳассосиятест, ки дар Дохили Гурӯҳ 
ҳангоми пешниҳоди ҳисоботи хавфи асъорӣ ба кормандони асосии Идоракунии Гурӯҳ истифода 
мешавад ва арзебии Роҳбарияти Гурӯҳ мебошад. Таҳлили ҳассосият танҳо маблағҳои асъори 
хориҷиро дар охири давра дар бар мегирад, ки барои онҳо қурби 10 фоиз нисбат ба қурби ҷорӣ 
ҳангоми ҳисобкунӣ истифода мешавад. 

Дар зер таъсир ба фоидаи соф дар асоси арзиши номиналии дороиҳо аз 31 декабри соли 2024 ва 
31 декабри соли 2023 оварда шудааст: 

 2024  2023 

 
Қурби расмӣ, 

+10%  
Қурби расмӣ, 

-10%  
Қурби расмӣ, 

+10%  
Қурби расмӣ, 

-10% 

        

Доллар ИМА 123  (123)   268    (268) 

Евро (3,022)  3,022   193    (193) 

Рубл (2,214)  2,214   1,155    (1,155) 
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Маҳдудиятҳои таҳлили ҳассосият 
 
Дар ҷадвалҳои боло таъсири тағйиротҳо нишон дада шудааст, дар асоси гумоне, ки дигар 
фарзияҳо бетағйир мемонанд. Дар асл байни фарзияҳо ва дигар омилҳо алоқа вуҷуд дорад. 
Инчунин бояд қайд намуд, ки ҳассосият хусусияти ғайриростхатта дорад, аз ин рӯ набояд 
интерполятсия ва экстрополятсияи натиҷаҳои бадастовардашуда ба амал оварда шаванд. 
 
Таҳлили ҳассосият ба ҳисоб намегирад, ки дороиҳо ва ӯҳдадориҳоро фаъолона идора мекунад. 
Илова ба ин, вазъи молиявии Гурӯҳ вобаста ба тағйиротҳое, ки дар бозор ба амал меоянд, иваз 
шуда метавонад. Масалан, стратегияи Гурӯҳ дар соҳаи идоракунии хавфҳои молиявӣ ба 
идоракунии хавфи тағйирёбии бозор нигаронида шудааст. Дар сурати тағйирёбии шадиди 
манфии нархҳо дар бозори коғазҳои қиматнок роҳбарият метавонад аз усулҳое ба мисли фурӯши 
сармояҳо, тағйирёбии таркиби ҷузвдони сармоявӣ, инчунин усулҳои дигари муҳофизатӣ истифода 
барад.  
 
Мувофиқан, тағйирёбии фарзияҳо метавонад ба ӯҳдадориҳо таъсир нарасонад, вале ба 
дороиҳое, ки дар тавозун аз рӯи нархи бозорӣ ба ҳисоб гирифта мешаванд, таъсири назаррас 
мерасонад. Дар чунин ҳолат усулҳои гуногуни баҳогузории дороиҳо ва ӯҳдадориҳо ба тағйирёбии 
назарраси ҳаҷми воситахои худӣ оварда метавонанд. 

Маҳдудиятҳои дигар дар таҳлили дар боло овардашудаи ҳассосият дар бозор истифодаи 
гардиши фарзиявиро дар бар мегирад. Мақсади онҳо шарҳи хавфи эҳтимолиест, ки аз пешгуии 
Гурӯҳ бобати тағйиротҳо дар бозор иборат буда, боэътимодона пешбинӣ намудани онҳо 
ғайриимкон аст. 

Гурӯҳбандиҳои баҳисобгирӣ ва арзиши одилона 

Ҷадвали зерин арзишҳои тавозунӣ ва одилонаи дороиҳо ва ӯҳдадориҳои молиявиро ба ҳолати 
санаи 31 декабри соли 2024 нишон медиҳад: 

 

Бо арзиши 
истеҳлокӣ 
баҳо дода 
мешаванд 

 Бо арзиши 
одилона ба 

воситаи ҲФЗ 
баҳо дода 
мешаванд 

 Бо арзиши 
одилона ба 

воситаи ДДМ 
баҳо дода 
мешаванд 

 Арзиши 
тавозунии 

умумӣ 

 Арзиши 
одилона 

          
Воситаҳои пулӣ ва муодили 
онҳо 137,177   -    -   137,177  137,177 
Воситаҳо дар бонкҳо 82,901   -    -   82,901  82,901 
Захираҳои ҳатмӣ дар Бонки 
миллии Тоҷикистон 18,712   -    -   18,712  18,712 
Қарзҳо ба мизоҷон 1,520,408   -    -   1,520,408  1,520,408 
Қарзҳои дебитории аз рӯи 
маблағгузории исломӣ 21,349   -    -   21,349  21,349 
Дигар дороиҳо 63,479   -    -   63,479  63,479 

          
 1,844,026   -    -   1,844,026  1,844,026 

          
Воситаҳо бонкҳо ва Гурӯҳҳои 
молиявӣ  8,668    -    -    8,668    8,668  

Амонатҳои мизоҷон  384,153    -    -    384,153    384,153  

Маблағҳои қарзӣ  831,187    -    -    831,187    831,187  

Қарзҳои субординарӣ  33,175    -    -    33,175    33,175  
Ӯҳдадориҳои молиявӣ бо 
арзиши одилона тавассути 
фоида ё зарар  -   2,351   -    2,351   2,351  

Уҳдадориҳо аз руи иҷора  12,278    -    -    12,278    12,278  

Дигар ӯҳдадориҳо 51,473   -    -   51,473  51,473 

          

 1,320,934  2,351   -   1,323,285  1,323,285 

Ҷадвали зерин арзишҳои тавозунӣ ва одилонаи дороиҳо ва ӯҳдадориҳои молиявиро ба ҳолати 
санаи 31 декабри соли 2023 нишон медиҳад: 
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Бо арзиши 
истеҳлокӣ баҳо 
дода мешаванд 

 Бо арзиши 
одилона ба 

воситаи ҲФЗ 
баҳо дода 
мешаванд 

 Бо арзиши 
одилона ба 

воситаи ДДМ 
баҳо дода 
мешаванд 

 Арзиши 
тавозунии 

умумӣ 

 Арзиши 
одилона 

          
Воситаҳои пулӣ ва 
муодили онҳо 162,335  -  -  162,335  162,335 
Воситаҳо дар бонкҳо 133,393  -  -  133,393  133,393 
Захираҳои ҳатмӣ дар 
Бонки миллии Тоҷикистон 12,998  -  -  12,998  12,998 
Дороиҳои молиявӣ бо 
арзиши одилона 
тавассути фоида ё зарар -  8  -  8  8 
Қарзҳо ба мизоҷон 1,149,560  -  -  1,149,560  1,149,560 
Қарзҳои дебитории аз 
рӯи маблағгузории 
исломӣ 15,620  -  -  15,620  15,620 
Дигар дороиҳо 49,936  -  -  49,936  49,936 
          

 1,523,842  8  -  1,523,850  1,523,850 
          

Воситаҳо бонкҳо ва 
Гурӯҳҳои молиявӣ 8,668  -  -  8,668  8,668 

Амонатҳои мизоҷон 384,153  -  -  384,153  384,153 

Маблағҳои қарзӣ 831,187  -  -  831,187  831,187 

Қарзҳои субординарӣ 33,175  -  -  33,175  33,175 
Ӯҳдадориҳои молиявӣ бо 
арзиши одилона 
тавассути фоида ё зарар -  3,924  -  3,924  3,924 

Уҳдадориҳо аз руи иҷора 12,278  -  -  12,278  12,278 

Дигар ӯҳдадориҳо 49,088  -  -  49,088  49,088 
          

 1,318,549  3,924  -  1,322,473  1,322,473 

 
Дараҷаҳои иерархии арзиши одилонаи воситаҳои молиявӣ 
 
Арзиши одилона ҳамчун арзиш, ки аз рȳи он инструмент метавонад ҳангоми анҷом додани аҳдҳо 
байни тарафҳои ба таври зарурӣ огоҳбуда ва хоҳиши чунин анҷом додани аҳдҳоро дошта бошанд, 
инчунин тарафҳои аз якдигар новобаста, ғайри ҳолатҳои фурȳши маҷбурӣ ё барҳамдиҳӣ ба даст 
оварда мешавад. Арзёбиҳои пешниҳодшуда метавонанд ҷамъи маблағҳоеро инъикос накунанд, 
ки Гурӯҳ зимни фурȳши воқеии бастаҳои онҳо ё дигар инструментҳои молиявии доштаи ȳ 
метавонист ба даст оварад. 
 
Арзиши тавозунии воситаҳои пулӣ ба арзиши одилона бинобар кȳтоҳмуддат будани чунин 
инструментҳои молиявӣ тақрибан баробар аст. 
 
СБҲМ (IFRS) 13 арзиши одилонаро ҳамчун маблағе, ки ҳангоми фурӯши дороӣ гирифта шудааст ё 
пардохти дар мавриди супоридани ӯҳдадорӣ, ки дар доираи созиши оддӣ нисбати бозорӣ асосӣ 
(нисбатан муфид) ба санаи арзёбӣ дар шароитҳои ҷории бозорӣ ба миён омадааст, муайян 
месозад. Азбаски барои аксари воситаҳои молиявии Гурӯҳ бозорҳо вуҷуд надоранд барои муайян 
намудани арзиши одилона мулоҳизаеро татбиқ бояд намуд, ки шароити чории муҳити иқтисодӣ ва 
хавфҳои махсусро ба инобат гирад.  
 
Ба санаи 31 декабри солҳои 2024 ва 2023 барои баҳодиҳии арзиши одилонаи воситаҳои молиявӣ, 
ки нисбати онҳо муаянкунии арзиши мазур ҷоиз буд, Гурӯҳ усулҳо ва фарзияҳои зеринро 
истифода намуд:  
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Воситаҳои пулӣ ва муодили онҳо – арзиши ҷории воситаҳои пулӣ ва муодили онҳо, ки мувофиқи 
арзиши одилона мебошанд.  
 
Ҳисобҳо барои қабул ва қарздории дебитории ғайр – арзиши ҷорӣ бо арзиши одилонаи воситаҳои 
молиявии мазкур тахминан мувофиқат мекунад, чунки захира оиди қарзҳои шубҳанок арзёбии 
имконпазири дисконти зарурӣ мебошад, ки дар навбати худ хавфи қарзиро муайян месозад.  
 
Ҳисобҳо барои пардохт ва ӯҳдадориҳои ғайр – арзиши ҷорӣ бо арзиши одилонаи воситаҳои 
молиявии мазкур аз сабаби хосияти кӯтоҳмуддат доштани восита тахминан мувофиқат мекунад. 
 
Ӯҳдадориҳои дарозмуддат – арзиши ҷорӣ бо арзиши одилонаи воситаҳои молиявии мазкур 
тахминан мувофиқат мекунад, чунки меъёри фоизии ӯҳдадориҳои дарозмуддат бо меъёрҳои 
бозорӣ тахминан мувофиқат мекунад, истинод ба қарзҳое, ки дар санаи ҳисоботӣ дорои хавфҳои 
қарзӣ ва мӯҳлати пардохти монанд мебошанд.  

Арзиши одилона дар навбати аввал ба воситаи истифодаи қурбҳои бозорӣ ё тамсилаҳои 
стандартии нархгузорӣ муайян мешавад, ки дар мавриди мавҷуд будан ба маълумотҳои ибтидоии 
дастрас такя менамояд ва ҳамчун зиёдшавии/камшавии пулии ояндаи умумӣ муайян мешавад. 
Гурӯҳ арзиши одилонаи воситаҳои молиявиро дар иерерхияи седараҷавӣ Гурӯҳбандӣ менамояд, 
ки ба дараҷаи саҳеҳии манбаҳо ва мушоҳидакории маълумотҳои ибтидоӣ асоснок шадаанд, ки 
онҳо дар навбати худ барои баҳодиҳии арзиши одилонаи молиявии дороӣ ва ӯҳдадорӣ чунин 
истифода мешаванд: 

Дараҷаи 1 Маълумотҳои ибтидоии дараҷаи 1 – ин нархҳои гардишии (ғайритасҳеҳӣ) дар бозорҳои 
фаъол барои дороиҳо ва ӯҳдадориҳои комилан мутобиқ мавҷуд буда мебошанд, ки 
Гурӯҳ метавонад дар санаи арзёбӣ ба онҳо рухсат гирад. 

Дараҷаи 2 Маълумотҳои ибтидоии дараҷаи 2 – ин маълумотҳои ибтидоие, ки ба нархҳои гардишии 
дар Дараҷаи 1 дохил карда шуда таалуқ надоранд, ва онҳое, ки бевосита ё бавосита 
барои дороӣ ё ӯҳдадорӣ мушоҳидашаванда мебошанд. 

Дараҷаи 3 Маълумотҳои ибтидоии дараҷаи 3 – ин маълумотҳои ибтидоии мушоҳиданашаванда 
барои дороӣ ё ӯҳдадорӣ мебошанд. 

Ба маълумотҳои ибтидоии дараҷаи якум дар навбати аввал дороиҳо ва уӯдадориҳои молиявие, ки 
дар биржа савдо мешаванд таалуқ доранд, дар ҳоле ки дар Гурӯҳбандии дараҷаи дуюм, аввалан, 
дороиҳо ва ӯҳдадориҳои молиявие, ки арзиши одилонаашон вобаста аз қурбҳои асъорӣ ва осон 
мушоҳидашаванда муайян мешаванд, таалуқ доранд. Ба Гурӯҳбандии дараҷаи сеюм, дар навбати 
аввал он дороиҳо ва ӯҳдадориҳои молиявие таалуқ доранд, ки арзиши одилонаи онҳо аз тамсилаҳое 
вобастаанд, ки арзёбиҳо, сифат ва дифференсиалҳои қарзии мувофиқи бозориро истифода 
мебаранд. Дар шароите, ки Гурӯҳ ба воситаи маълумотҳои ибтидоии бозории мушоҳидашаванда 
арзиши одилонаро (арзиши одилонаи дараҷаи сеюм) тасдиқ карда наметавонад, эҳтимоли тамсилаи 
дигари арзёбӣ метавонад ба арзёбии сатҳи назараси арзиши одилона оварда расонад. 
 
Мувофиқи сиёсати Гурӯҳ амалиётҳое, ки бо савдои воситаҳои молиявӣ вобастаанд дар доираи 
созиши умумӣ оиди баҳисобгирии мутақобила ё шартномаҳои мӯҳлатии ғайр оиди эҳтимолияти 
баҳисобгирии мутақобилаи бақияҳо дар назди/аз контрагентҳо дар ҳолати пардохтнопазирӣ ё 
муфлисшавӣ муайян мешаванд. 

Ҷадвалҳои зеромада арзишҳои тавозунии дороиҳо ва ӯҳдадориҳои молиявиро ба ҳолати санаи 31 
декабри солҳои 2024 ва 2023 нишон медиҳанд. Дороиҳо ва ӯҳдадориҳои ғайре, ки аз рӯи арзиши 
одилона дар асоси доимӣ арзёбӣ магарданд воситаҳои пулӣ ва муодили онҳо мебошанд. Арзёбии 
арзиши одилона дар асоси ғайридоимӣ таҳия нагардидааст. 
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 Дараҷаи 1  Дараҷаи 2  Дараҷаи 3  31 декабри 2024  
Ҳамагӣ 

        
Воситаҳои пулӣ ва муодили онҳо  137,177    -    -    137,177  
Воситаҳо дар бонкҳо  82,901    -    -    82,901  
Захираҳои ҳатмӣ дар БМТ  18,712    -    -    18,712  
Қарзҳо ба мизоҷон  -    1,520,408    -    1,520,408  
Қарзҳои дебитории аз рӯи 
маблағгузории исломӣ  -    21,349    -    21,349  
Дигар дороиҳо  -    -   63,479  63,479 

        
 238,790  1,541,757  63,479  1,844,026 

        
Воситаҳо бонкҳо ва Гурӯҳҳои 
молиявӣ  10,310    -    -    10,310  

Амонатҳои мизоҷон  -   573,698   -   573,698 

Маблағҳои қарзӣ  -   899,450   -   899,450 

Қарзҳои субординарӣ  -    22,155    -    22,155  
Ӯҳдадориҳои молиявӣ бо арзиши 
одилона тавассути фоида ё зарар  -   2,351   -   2,351 

Уҳдадориҳо аз руи иҷора  -    9,666    -    9,666  

Дигар ӯҳдадориҳо  -    -   51,473  51,473 

        

  10,310   1,507,320  51,473  1,569,103 

 
 

 Дараҷаи 1  Дараҷаи 2  Дараҷаи 3  31 декабри 2023  
Ҳамагӣ 

        
Воситаҳои пулӣ ва муодили онҳо  162,335    -    -    162,335  
Воситаҳо дар бонкҳо  133,393    -    -    133,393  
Захираҳои ҳатмӣ дар БМТ  12,998    -    -    12,998  
Дороиҳои молиявӣ бо арзиши 
одилона тавассути фоида ё зарар  -    8    -    8  
Қарзҳо ба мизоҷон  -    1,149,560    -    1,149,560  
Қарзҳои дебитории аз рӯи 
маблағгузории исломӣ  -    15,620    -    15,620  
Дигар дороиҳо  -    -    49,936    49,936  

        
  308,726    1,165,188    49,936    1,523,850  

        
Воситаҳо бонкҳо ва Гурӯҳҳои 
молиявӣ  8,668    -    -    8,668  

Амонатҳои мизоҷон  -    384,153    -    384,153  

Маблағҳои қарзӣ  -    831,187    -    831,187  

Қарзҳои субординарӣ  -    33,175    -    33,175  
Ӯҳдадориҳои молиявӣ бо арзиши 
одилона тавассути фоида ё зарар  -    3,924    -    3,924  

Уҳдадориҳо аз руи иҷора  -    12,278    -    12,278  

Дигар ӯҳдадориҳо  -    -    49,088    49,088  

        
  8,668    1,264,717    49,088    1,322,473  
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37. ҲИСОБОТИ СЕГМЕНТӢ 

Фаъолияти Гурӯҳ асосан ба қарздиҳии тиҷоратӣ ва фаъолияти оператори низоми пардохтиро 
доро буда, дар Ҷумҳурии Тоҷикистон тамаркуз ёфтааст. 

38. ҲОДИСАҲО ПАС АЗ ДАВРАИ ҲИСОБОТӢ 

Ба ҳолати санаи интишори ҳисоботи маҷмуии мазкури молиявии Гурӯҳ дигар ҳодисаҳо ва ё 
додугирифти муҳиме руй надодааст, ки дар ҳисоботи молиявӣ тибқи СБҲМ (IAS) 10 “Ҳодисаҳо пас 
аз давраи ҳисоботӣ” ошкор кардани он зарур бошад. 

 


